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> Contexto economico: cambios importantes desde hace un
ano ¢continuidad en la recuperacion?

> Espana y Aragon comparten cambio de tendencia: datos de
primer trimestre 2010 e indicadores mas recientes

> Respuestas a la crisis antes y después de 2010: crisis en
mercados de deuda impone acelerar consolidacion fiscal.
Pasos en UEM- Espana-CCAA

> ¢Donde nos encontramos? Ajustes presupuestarios 2010-
2013

> Previsiones de crecimiento
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Situacion actual y perspectivas

> Cambios positivos respecto a hace un ano a nivel mundial

> Primer trimestre de 2010: grandes economias en
recuperacion con mayor dinamismo de lo esperado, aunque
con grandes desigualdades entre regiones

» Perspectivas a corto plazo favorables

> Espafna y Aragon moderan su ritmo de contraccion anual
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Situacion actual y perspectivas

> Abril: crisis de confianza en |la deuda soberana. Epicentro es
Grecia, pero se propaga a la periferia de la UEM: Espana

> Junio: también dudas sobre endeudamiento privado vy
solvencia de las entidades financieras

> Politicas de austeridad fiscal en la UE que moderan las
tensiones en los mercados de deuda, pero despiertan dudas
sobre la continuidad de la incipiente recuperacion econdmica

> Espana afronta reforma estructurales: mercado laboral y
financiero, seguridad social



Contexto: LA ECONOMIA MUNDIAL

Afio 2009 Ano 2010

Recesién en las principales economias ||‘ Las principales economias en recuperacion

Riesgos asociados a los elevados déficit

Crisis inmobiliaria y financiera publicos y la deuda soberana asi como
la deuda privada

Politicas fiscales y monetarias expansivas ||‘ Medidas de austeridad fiscal generalizadas
Indicios de queijo pteqr ha podido quedar ||‘ Riesgo de retrasar la recuperacion en la UE
atras
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A principios de julio, el FMI reviso al alza sus previsiones

para 2010 y las redujo para 2011

Previsiones 2010 Previsiones 2011
Diferencia Diferencia
2007 2008 2009 08.07.09 jul-10 abril 2010 jul-10 abril 2010
Mundo 51 3,0 -0,6 2,5 4.6 0,4 43 0,0
Economias avanzadas 2,7 0,5 -3,2 0,6 2,6 0,3 2,4 0,0
Estados Unidos 2,0 0,4 -2,4 0,8 3,3 0,2 29 0,3
Japén 2,3 -1,2 -5,2 1,7 2,4 0,5 1,8 -0,2
Reino Unido 2,6 0,5 -4,9 0,2 1,2 -0,1 21 -0,4
Zona Euro 2,7 0,6 -4,1 -0,3 1,0 0,0 1,3 -0,2
Alemania 2,5 1,2 -4.9 -0,6 1,4 0,2 1,6 -0,1
Francia 2,3 0,1 -2,5 0,4 1,4 -0,1 1,6 -0,2
Italia 1,6 -1,3 -5 -0,1 0,9 0,1 1,1 -0,1
Espafia 3,7 0,9 -3,6 -0,8 -0,4 0,0 0,6 -0,3
Emergentes 8,3 6,1 2,5 4.7 6,8 0,5 6,4 -0,1
Rusia 8,1 5,6 -7,9 1,5 4,3 0,3 41 0,8
China 13 9,6 9,1 8,5 10,5 0,5 9,6 -0,3
India 9,4 6,4 5,7 6,5 9,4 0,6 8,4 0,0
Brasil 5,7 51 -0,2 2,5 7,1 1,6 4,2 0,1

Fuente: FMI
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La economia espainola en 2010/1T

II‘ El PIB desaceleraba su ritmo de caida hasta el 1,3%
II‘ El sector exterior sequia contribuyendo positivamente

Todos los componentes del PIB moderaban su contraccion,

excepto los correspondientes a la construccion

II‘ El mercado laboral también moderaba su deterioro
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La economia aragonesa en 2010/1T

||‘ Comparte los rasgos de la espahnola
||‘ El PIB sigue desacelerando su ritmo de caida

v' El PIB se contrajo un 1,1% interanual en el primer trimestre
de 2010, frente al 3,1% del trimestre anterior
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Este comportamiento era algo mejor que el

promedio nacional aunque netamente peor que la
media de la eurozona

Producto Interior Bruto
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La industria continuaba desacelerando su ritmo

de caida en el primer trimestre ...

VAB Industria
(% de variacion interanual)
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... Y los indicadores parciales seinalan que prosigue esa

tendencia a la mejoria

Produccién y Clima Industrial (Aragon)

(Variacién anual en %y saldo) Utilizacion capacidad productiva

(Porcentaje)
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La construccion sufria un leve empeoramiento ...

VAB Construccion
(% de variacion interanual)
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... Y es probable que los ajustes del gasto publico

retrasen algo mas su recuperacion

Licitacion oficial total Viviendas, visados obra nueva
(Variacion anual en %, media movil 12 meses) (Variacion anual en %, media movil 12 meses)
160 60
120 / 40 1 [vj\t\
20 A - A
80 \
0 4

o A .
V) -40 |
-40 \) -60 |
-80 -80
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Espafa Aragon Espaiia

Aragon



= GOBIERNO
=< DE ARAGON
Departamento de Economia,

Hacienda y Emples

Los servicios practicamente se estabilizaban en el

primer trimestre ...

VAB Servicios
(% de variacion interanual)
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... lo que cobra importancia dado su elevado peso
relativo en la produccion y el empleo

Indicador actividad sector servicios
Cifra de negocios - Indice General
(Variacion anual en %, media moévil 6 meses))
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El consumo de los hogares también rozaba

estabilidad en el primer trimestre ...

Consumo final de los hogares
(% de variacion interanual)
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... Y la mejoria tiende a proseguir

Indice de comercio al por menor - real
Variacion anual en %, media movil (6)
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La inversion en bienes de equipo se acerca

rapidez a terreno positivo ...

Inversion en Bienes de Equipo
(% de variacion interanual)
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... mientras la inversion en construccion trunca su mejoria de

forma acorde con la evolucion del VAB

Inversion en Construccion
(% de variacion interanual)
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El sector exterior contribuye positivamente al crecimiento

Comercio exterior (Aragon)
(Millones de euros)
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Precios de consumo: ligero repunte, pero con la
subyacente muy débil

La reducida tasa de inflacion subyacente
refleja la debilidad del consumo de los hogares

||~ La energia es la principal responsable del
repunte en el indice general
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La inflacion repunta y vuelve a superar la media de la UEM

Evolucidon Precios de Consumo
(Variacién anual en %)
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... pero la inflacion subyacente permanece débil

Evolucién Inflacion Subyacente
(Variacion anual en %)
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El mercado laboral prosigue su ajuste en términos

interanuales, aunque da seifales de moderacion

En el primer trimestre de 2010:

La poblacién activa se reducia (-0,9%)

La ocupacion se contraia (-3,4%)

||~ La tasa de paro se situaba en el 15,2%
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La ocupacion moderaba su ritmo de caida en tasa anual

Evolucion de la Ocupacion y de la Poblacion
Activa (Aragon)
(miles de personas)
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La tasa de paro se situaba en el 15,29%, casi 5 puntos

porcentuales por debajo de la media nacional

Tasa de desempleo
(% poblacion activa)
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Evolucion de la Afiliacion a la Seguridad Social
(Variacion anual en %)
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Evolucion parados registrados 2009-2010

Evolucion del PAro registrado INEM (Aragon)
(valores absolutos)
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Los factores que influiran en la evolucion de nuestra

economia a lo largo de 2010 son de distinto tipo

v Globales

v Desequilibrios globales: déficit publicos, deuda soberana,
balanzas de pagos, tipos de cambio

v Tensiones en mercados de deuda e interbancario
v Evolucion del precio de las materias primas

v" Nacionales
v' Ajuste sector inmobiliario

v' Déficit publico y volumen deuda (publica y privada)
v' Impacto ajustes gasto publico y reforma mercado laboral

v Regionales

v' Evoluciéon mejor de lo esperado en UE: a través de
apertura externa y especializacion industrial puede
favorecer a la economia aragonesa
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Incipiente recuperacion economica sustentada

en estimulos fiscales que han desequilibrado las finanzas
publicas en muchos paises ...

Evolucion déficit/superavit sobre PIB (20)
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... Y un importante crecimiento de la deuda publica

Evolucion deuda publica sobre PIB (%)
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La deuda del sector privado continta en niveles muy elevados,

duplicando incluso la del sector publico

Evolucion del crédito al sector privado como porcen taje del PIB
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La respuesta en la UE ha sido acelerar la consolidacion

fiscal, en distintos grados

Importes de los planes de ajuste fiscal (millones EUR) Peso sobre el PIB de los planes de ajuste fiscal
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(1) plan de ajuste del déficit 2010-2014
(2) plan de ajuste del déficit 2010-2013

(3) plan de ajuste del déficit 2010-2012
Fuente: Afi, Comisién europea



Diferenciales soberanos a 10 afios con Alemania (pb)
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Diferenciales ESP-ALE a diferentes fechas (pb)
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La magnitud del déficit publico espafol ha supuesto

el incumplimiento del PEC, exigiendo la adopcion de
medidas

vEspafia superd en 2008 el limite de déficit permitido
por el Pacto de Estabilidad y Crecimiento: (4,1% > 3,0%)

v' La Comision Europea abrio un Procedimiento de

Déficit Excesivo a Espana (Recomendacion del Consejo de
Europa 2 de diciembre de 2009)

v' Lo cual ha requerido la Actualizacion del Programa de

Estabilidad del Reino de Espana 2009-2013 (Consejo de
Ministros de 29 de enero de 2010)

Y ha exigido la adopcion de medidas de ajuste
adicionales tanto a corto como medio y largo
plazo
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Medidas reduccion déficit

I) Actualizacion del Programa de Estabilidad del Reino de Espaia

v Administracion General del Estado:

v Plan de Accion Inmediata 2010: recorte de 5.000 millones
respecto de lo recogido en los PGE para 2010

v Plan de Austeridad 2011-2013
v CCAA:

v Acuerdo Marco sobre la Sostenibilidad de las Finanzas
Publicas (CPFF 22-marzo-10)

II) Medidas para acelerar la consolidacion fiscal prevista en la

Actualizacion del Programa de Estabilidad del Reino de Espaiia

v R.D. ley 8/2010, de 20 de mayo, por el que se adoptan
medidas extraordinarias para la reduccion del déficit: Nueva senda
de deéficit para el conjunto de las AAPP: 9,3% en 2010; 6,0% en 2011;
4,4% en 2012; y 3,0% en 2013.

v Nuevo Acuerdo Marco para acelerar la reduccion del déficit
publico (CPFF 15-junio-10): Nueva senda de deficit para las CCAA vy
actualizacion de sus PEFs.
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Otras medidas: reformas estructurales del Gobierno

de Espana

v Ley de Economia Sostenible: aprobado el Proyecto de Ley por el
Consejo de Ministros el 19 de Marzo de 2.010, pretende modificar el
modelo productivo espafiol hacia un modelo mas sostenible desde el
punto de vista econdmico, social y medioambiental.

v Reforma del sistema de pensiones: propuesta de reforma
pendiente de aprobacion por la Comision del Pacto de Toledo, cuyo
objeto es garantizar la sostenibilidad del sistema de pensiones a medio y
largo plazo, mejorando a su vez la cohesion social y la competitividad.

v Reforma del mercado laboral: R.D. ley 10/2010, de 16 de junio, de
medidas urgentes para la reforma del mercado de trabajo, por el que se
persigue reducir la dualidad, reforzar los instrumentos de flexibilidad
interna y dar mas oportunldades a las personas que se encuentran en
desempleo, especialmente los jovenes.

v Reestructuracion del sistema bancario: R.D. ley 11/2010, de 9 de
julio, de 6rganos de gobierno y otros aspectos del régimen Jurldlco de las
CaJas de Ahorros, que permitira a estas entidades emitir cuotas
participativas con derechos politicos, similares a las acciones, por un
Importe no superior al 50% de su patrimonio.
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Las CCAA, responsables de mas de un tercio del gasto

publico en Espana, ...

v' Ley General de Estabilidad Presupuestaria: déficit maximo CCAA del 0,75%
del PIB regional. Dada la magnitud de la crisis econdmica, se posibilitd
excepcionalmente un déficit superior. Para ello, las CCAA debian presentar un
Plan Econdmico-Financiero de Reequilibrio: El Gobierno de Aragdn, en su
presupuesto de 2010, hizo uso de esta posibilidad presentando su Plan,
aprobado por el CPFF el 22 de marzo

v La aprobacion del Decreto-ley 8/2010, ha exigido un esfuerzo adicional de

consolidacién fiscal a las CCAA: modificacion del PEF de Aragon ratificada el 15
de junio en CPFF, con un déficit en términos de contabilidad nacional del
2,38% del PIB.

C v' De este modo, estamos en condiciones de cumplir la nueva senda de
déficit aprobada para las CCAA:

Capacidad (+)/Necesidad (-) de financiacion, SEC-95 (En % del PIB)

2010 2011 2012 2013
-2,4 -1,3 -1,3 -1,1




... también han tenido que adaptarse a este control
de las finanzas publicas ...

v La Comunidad Auténoma de Aragdon ha cumplido con el
objetivo de estabilidad presupuestaria determinado por la Ley
General de Estabilidad hasta la ultima liquidacion definitiva
(2008).

e
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... presentado Aragon una posicion favorable de sus
cuentas publicas respecto de las demas CCAA

v Proceso de consolidacion de la ratio deuda/PIB en los ultimos
anos. Punto de inflexion a partir de la crisis financiera.

v Se amplia el diferencial con la media de las CCAA espafolas
(2,1 puntos porcentuales en la actualidad).
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Principales magnitudes presupuestarias

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 @ 2010 @ 2011 @
Objetivo estabilidad
presupuestaria (% del PIB) 0,0 ™ 0,0 0,0 ™ 0,0 0,0 -1,0 -1,0 -2,4 -1,3
Déficit (% del PIB) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -1,0 -1,7 -2,4 1,3
Crecimiento del PIB (%) 3,2 2,9 3,5 4,1 4,3 0,6 -4,5 -0,3 1,3
Endeudamiento anual de la CCAA
(millones de €) 107,46 112,42 125,66 130,06 136,50 127,02 443,25 936,12 -
Presupuesto aprobado (millones
de €) 3.740 3.954 4.263 4.803 5.163 5.568 5.837 5.720 -
(1) en porcentaje del PIB nacional. Desde 2006 en términos del PIB regional
(2) datos provisionales. Las cifras referidas al presupuesto se corresponden con las cuantias iniciales aprobadas

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
gg%‘g”'o ) Gl (G Tilemss 59,48 65,00 63,72 59,08 67,20 65,50 84,33 112,28 -
g:pé';”'o IX gastos (en millones 78,55 69,66 84,55 80,34 82,75 82,04 64,32 201,40 -

Datos correspondientes al presupuesto inicial aprobado
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Se espera que la economia aragonesa mantenga la

tendencia a la recuperacion gradual
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En conjunto, la economia aragonesa tendra un

comportamiento similar al promedio nacional
en 2010y 2011

Perspectivas Econdmicas

ARAGON @ ESPARNA @ ZONA EURO @
2009 2010 2011 2009 2010 2011 2009 2010 2011
PRODUCCION
Producto Interior Bruto -4.5 -0,3 1,3 -3,6 -0,3 1,3 -4,1 0,9 1,5
PRECIOS
IPC (media anual) 0,4 1,5 1,6 0,2 0,4 @ 1,3® 0,3 1,5 1,7
MERCADO DE TRABAJO
Tasa de paro (EPA) 12,8 14,4 14,0 18,0 19,4 18,9 9,4 10,3 10 ,4

(1) Fuente: Dpto. Economia, Hacienda y Empleo del Gobierno de Aragon; (2) Fuente: Ministerio de Economia (Presentacién Obijetivo de

Estabilidad Presupuestaria 2011-2013); (3) Fuente: Comision UE; previsiones de primavera 2010; (4) Deflactor del PIB




