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Contexto internacional: situacion actual

> Desaceleracion generalizada en el ritmo de actividad
» Panorama regional desigual:

v' Estados Unidos mejor de lo esperado

v Aterrizaje suave en emergentes

v Japon lastrada por el terremoto y tsunami

v' Europa descolgada del ciclo global
> La eurozona abocada a la recesion

> Empeoramiento de las perspectivas para 2012 e incognita para
2013
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El crecimiento de la economia mundial se debilitaba

en el cuarto trimestre de 2011
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El FMI vuelve a revisar a la baja en enero sus

perspectivas tanto para 2012 como para 2013

2012 2013
2010 2011 Sep 2011 Ene 2012 Revision Sep 2011 Ene 2012 Rev isién
Mundo 52 3,8 4,0 3,3 -0,7 4,5 3,9 -0,6
Economias avanzadas 3,2 1,6 1,9 1,2 -0,7 1,9 1.4 -0,5
Estados Unidos 3,0 1,8 1,8 1,8 0,0 2,5 2,2 -0,3
Japoén 4.4 -0,9 2,3 1,7 -0,6 2,0 1,6 -0,4
Reino Unido 2,1 0,9 1,6 0,6 -1,0 2,4 2,0 -0,4
Zona Euro 1,9 1,6 1,1 -0,5 -1,6 1,5 0,8 -0,7
Alemania 3,6 3,0 1,3 0,3 -1,0 1,5 15 0,0
Francia 1,4 1,6 1,4 0,2 -1,2 1,9 1,0 -0,9
Italia 1,5 0,4 0,3 -2,2 -2,5 0,5 -0,6 -1,1
Espafia -0,1 0,7 1,1 -1,7 -2,8 1,8 -0,3 2,1
Emergentes 7,3 6,2 6,1 54 -0,7 6,5 59 -0,6
Rusia 4,0 4,1 4,1 3,3 -0,8 4,0 3,5 -0,5
China 10,4 9,2 9,0 8,2 -0,8 9,5 8,8 -0,7
India 9,9 7,4 7,5 7,0 -0,5 8,1 7,3 -0,8
Brasil 7,5 2,9 3,6 3,0 -0,6 4,2 4,0 -0,2
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Contexto internacional: riesgos y retos

» Principales riesgos:

v incertidumbres en resolucion de la crisis en la UEM
v’ precio del petroleo (factores de oferta y geopoliticos)
v’ aterrizaje brusco en emergentes

»Principales retos:

v estimular el crecimiento en entorno de consolidacion
fiscal

v’ saneamientos fiscales y de entidades financieras
v’ mejora coordinacion y gobernanza eurozona
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La economia espanola en 2011

||‘ El PIB crece un 0,7% en tasa anual
||‘ Crecimiento motivado por el sector exterior

El consumo de los hogares caia y la inversion frenaba su
contraccion

La industria aceleraba y lideraba el crecimiento; servicios
desaceleraba; y la construccion frenaba su caida

La evolucion del mercado laboral empeoraba en los dos
ultimos trimestres del aho
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La economia aragonesa en 2011

||‘ El PIB crece un 0,6% en tasa anual

El sector exterior actla de motor del crecimiento: las
exportaciones de bienes se situan en casi 9.300 mill. €

El consumo de los hogares y la inversion en equipo
deterioraban su evolucion; la inversidn en construccién
frenaba su caida

La industria lidera el crecimiento; seguida de servicios;
la construccidon continua cayendo

||‘ El mercado laboral modera su deterioro a lo largo del afio
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ARAGON: Balance del afio 2011

> La economia aragonesa tuvo un comportamiento medio muy similar
al de la economia espafola en 2011: el PIB crecié un 0,6% en Aragon
y un 0,7% en Espana

()

> La evolucion a lo largo del aho muestra un comportamiento menos
positivo en Aragon la primera mitad del afio, mientras que en la
segunda mitad se situo por encima de la media del pais
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El PIB de Aragon crecia un 0,6% en el 4T ...

Producto Interior Bruto
(Variacion anual en %)
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El sector exterior y el industrial impulsaron el crecimiento

en 2011

Sector Exterior - Aduanas (Aragén) VAB por sectores (Aragon)
(Millones de euros corrientes) (Variacién anual en %)
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Precios y costes laborales

La inflacion permanecia en el 2,1% en febrero,
tras alcanzar niveles superiores al 3,0% en 2011

La subyacente se mantiene practicamente en la
mitad de la general (1,2% en febrero)

Los costes laborales en el tercer trimestre crecian,
tras cuatro trimestres de reducciones
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Mercado laboral (4 Trim.): no se destruye empleo,
el mayor desempleo en Aragon se debe a
los nuevos demandantes de empleo

Respecto al ano anterior:

v Aumenta la poblacion activa

v Aumenta ligeramente el empleo
v' El paro crece

La tasa de paro se incrementa hasta el 16,8%, aumentando el
diferencial positivo con Espana hasta 6,1 puntos
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La ocupacion crecia ligeramente en Aragon respecto a

un ano antes, mientras en Espana caia ...

Evolucién Ocupacién (ambos sexos)
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... la poblacion activa crecia en Aragon, mientras se

reducia en Espana...

Evolucion Poblacion Activa (ambos sexos)
(Variacion anual en %)
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La tasa de paro se situaba en el 16,8% en Aragon

Tasa de desempleo
(% poblacion activa)
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Perspectivas para 2012

> Los indicadores parciales sugieren una ralentizacion de la actividad
en el primer trimestre, que se prolongaria algunos periodos mas

> El empeoramiento de las perspectivas globales conduce a una
revision a la baja de las previsiones de crecimiento para 2012 (menor
que el del conjunto de Espana)

> La evolucion empeoraria durante la primera mitad del aho, mientras
que en el segundo semestre mejoraria

> Se prevé que en media anual el PIB experimente una contraccion
del 1,5% en Aragon...

>... ligeramente mejor que lo pronosticado para Espana por el
Gobierno Central, gracias a la mayor apertura exterior y a la
especializacion productiva en el sector industrial de Aragdn



