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La economia
mundial seguia
creciendo en el
primer trimestre de
2013,...

1. RESUMEN EJECUTIVO

La economia mundial seguia creciendo en el primer trimestre
del afio 2013, aunque mostrando ritmos muy diferentes entre las
regiones, debido a los efectos de las diversas combinaciones de
politica economica acometidas con el objetivo de consolidar la
actividad econdmica. Asi, se respiraba cierta decepcion generalizada
entre los analistas, particularmente en torno al desempefio en las
economias desarrolladas, mientras las dudas continuaban en relacion
a las emergentes.

ENTORNO ECONOMICO INTERNACIONAL

2012 2013
2010 2011 2012 Tr.l Tr. Il Tr. 0l Tr.IV Tr.|

Aragon (*)
Espafia
Alemania
Francia
Zona Euro
Reino Unido
Estados Unidos
Japon

Producto Interior Bruto

-0,3 0,3 -1,2 | -0,7 -1,3 -1,5 -1,3 -1,9
-0,3 0,4 -14 | 0,7 -1,4 -1,6 -1,9 -2,0
4,0 3,1 0,9 1,3 1,0 0,9 0,3 -0,3
1,6 2,0 0,0 0,3 0,1 0,0 -0,3 -0,4
1,9 1,5 -0,5 | -0,1 -0,5 -0,7 -1,0 -1,1
1,8 1,0 0,3 0,5 0,0 0,4 0,2 0,6
2,4 1,8 2,2 24 21 2,6 17 1,8
4,7 -0,5 1,9 3,2 3.9 0,3 0,4 0,2

Aragén
Espafia
Alemania
Francia
Zona Euro
Reino Unido
Estados Unidos
Japon

Precios de Consumo

1,8 3,2 2,4 2,0 1,9 2,6 2,8 2,5
1,8 3,2 2,4 2,0 2,0 2,8 3.1 2,6
1,1 21 2,0 2,1 1,9 2,0 2,0 1,5
1,5 21 2,0 2,3 2,0 2,0 1,5 1,1
1,6 2,7 2,5 2,7 2,5 2,5 2,3 1,9
3,3 4,5 2,8 3,5 2,8 2,4 2,7 2,8
1,6 3,2 21 2,8 1,9 1,7 1,9 1,7
0,7 | 0,3 0,0 0,3 0,2 -0,4 -0,2 -0,6

Aragon
Espafia
Alemania
Francia
Zona Euro
Reino Unido
Estados Unidos
Japon

Tasa de paro (% pob. activa)

14,8 | 17,1 | 186 | 184 186 187 185 | 224
20,1 | 21,6 | 250 | 244 246 250 26,0 | 27,2
77|71 |68 |68 68 68 69 | 69
93 | 92 | 99 | 96 98 99 101 | 104
101 | 10,2 | 11,4 | 109 11,3 115 11,8 | 120
79 | 80 | 79 | 82 78 80 76 | 77
96 | 89 | 81 | 83 82 80 78 | 77
51 | 46 | 44 | 45 44 43 42 | 472

Fuentes: INE, Ministerio de Economia y Competitividad, (*) Dpto. Ec? y Empleo Gobierno de Aragon

Notas: Porcentajes de variacion respecto al mismo periodo del afio anterior, salvo indicacion expresa.
Datos PIB: corregidos de estacionalidad y efecto calendario en la mayoria de los paises (incluido Espafa y

Aragén).

...aunque las
diversas regiones
mostraban
diferentes ritmos

Resumen Ejecutivo

En conjunto, en las economias emergentes, aunque el
panorama es diverso, predomina un tono marcadamente mas
positivo en las previsiones para 2013 que en las economias
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desarrolladas, que han sufrido en las ultimas semanas una revision a
la baja, posponiendo un mayor optimismo hasta el préximo afio
2014.

Producto Interior Bruto
(Variacion anual en %)
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Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad

En el primer trimestre de 2013 Estados Unidos registré un

EE UU crecia crecimiento interanual del PIB del 1,8%, gracias a que el consumo

tmp ulsado p or ,la de los hogares aceleraba debido a la mejoria de la confianza y la

mejor evolucion del .. 1 ion de 1a renta disponible. Por su parte, la tasa de inflacion se

consumo relajaba hasta el 1,7% anual en la media del trimestre, y el empleo

privado,... no agrario aumentaba un 1,5%, disminuyendo la tasa de paro hasta
el 7,7% en el primer trimestre del afio, el nivel mas bajo desde
principios de 2009.
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Resumen Ejecutivo 4
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...CONn una positiva
prevision para el
cierre del afio

Japon experimento
un vigoroso
crecimiento
intertrimestral,...

...lo que tuvo su
reflejo en el
mercado laboral,...

...gracias a las
medidas expansivas
adoptadas

Resumen Ejecutivo

Junio 2013

De acuerdo con las ultimas previsiones de la OCDE, el PIB de
Estados Unidos anotard una dindamica tasa de variacidn positiva del
1,9% en 2013, esperando una sustancial aceleracion en 2014, que
llevaria a un crecimiento del 2,8% anual.

La economia de Japdén se situd a la cabeza en dinamismo de
entre las economias desarrolladas en términos de crecimiento
intertrimestral, ya que en el primer trimestre de 2013 registré un
notable repunte de un punto porcentual en comparacién con el
trimestre precedente. Este vigoroso impulso de la actividad
econémica tenia su origen en la politica econdmica expansiva
llevada a cabo por el nuevo gobierno nipon. No obstante, en tasa
interanual el dato resulta menos brillante (0,2%) por el buen dato
logrado en el mismo periodo de 2012, que a su vez vino
condicionado por el tsunami y terremoto sufridos un afio antes.

PIB Japon
(Variacién anual en %)

A
T \ﬁ\\f///

. J

-16
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
—PIB Consumo hogares
—— Consumo Publico Inversion (FBCF)

Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad

El mercado de empleo japonés se beneficié del impulso de la
actividad econdmica, ya que el empleo crecid un 0,3% anual en el
primer trimestre de 2013, cifra modesta pero relevante por tratarse
del primer incremento de la ocupacion en los ultimos dos afios. En
materia de precios, la deflacion no solo persistia sino que aceleraba,
con una disminuciéon media de precios del 0,6% en el primer
trimestre del afio.

La OCDE estima que el PIB de Japon se incrementard un 1,6%
en el conjunto de 2013, gracias a las politicas fiscal y monetaria
expansivas adoptadas. Sin embargo, en 2014 el crecimiento
esperado del PIB seria ligeramente inferior, un 1,4%.
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El mayor
dinamismo
economico estuvo
centrado en Asia,...

140

Producto Interior Bruto
(Variacién anual en %)
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Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad

El panorama de las economias emergentes y en desarrollo era
desigual entre regiones en el primer trimestre del afio 2013, con el
mayor dinamismo centrado en Asia y una tendencia compartida a la
desaceleracion. Sin embargo, la contencion de los precios
internacionales de la energia permite una inflacidon relativamente
moderada en la mayor parte de estas economias, favoreciendo el
desarrollo de politicas monetarias y fiscales expansivas que
apoyaran el apoyo al crecimiento a corto plazo.
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...y en concreto en
China

Resumen Ejecutivo

En cuanto a China, registraba un crecimiento del 7,7% anual
en el primer trimestre de 2013, dos décimas menos que el del
trimestre anterior. Segun los ultimos datos disponibles esta
desaceleracion habria sido pasajera y la economia china habria
recobrado nuevo impulso. De acuerdo con las proyecciones de la
OCDE, el PIB de China alcanzaria un crecimiento medio del 7,8%
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en 2013, para acelerar hasta un 8,4% en 2014.

En Latinoamérica, Entre las economias latinoamericanas, hay que destacar la

Brasil aceleraba su  genda de suave aceleracion de Brasil, que le permitia crecer un 1,8%

crecimiento, anual en el primer trimestre del afio. Las previsiones de la OCDE

mientras México lo gon de un aumento del PIB de Brasil del 2,9% en 2013 y del 3,5%

ralentizaba en 2014. Sin embargo, México, ralentizaba su crecimiento al anotar
un incremento del PIB del 2,2% anual en el primer cuarto de 2013,
un punto por debajo del trimestre anterior.

La economia de la eurozona permanecia en recesion en el
primer trimestre de 2013, anotando una caida del PIB del 1,1%
anual, una décima peor que en el trimestre precedente, encadenando
cinco trimestres consecutivos de caidas interanuales de la
produccion.

La eurozona
continuaba en
recesion,...

...lo que se
reflejaba en el
mercado laboral,...

Como consecuencia, el empleo disminuy6 en la eurozona un
0,9% en el primer trimestre de 2013, situdndose la tasa de paro en el
12,0% de la poblacion activa, méximo histdricos desde la creacion
de la moneda tnica. La tasa media de inflacion se moderaba hasta el
1,9% en ese mismo periodo.

PIB UEM Empleo
(Variacion anual en % y contribuciones) (Variacion anual en %)
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...mostrando los El panorama era de recesidon generalizada entre las diferentes
paises periféricos la economias que conforman la UEM, si bien nuevamente la periferia
peor evolucion,... mostraba un comportamiento netamente peor al de las economias

centrales de la union.

Resumen Ejecutivo 7
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...aunque
Alemania anotaba
un crecimiento
negativo,...

...algo que también
registraba el PIB
francés

La eurozona serd el
drea economica
con el peor
desemperio en 2013

En Espariia el PIB
aceleraba
ligeramente su
caida interanual...

Resumen Ejecutivo

Producto Interior Bruto
(Variacién anual en %)
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De esta forma, Alemania registrd en el primer trimestre de
2013 una caida del 0,3% anual respecto al mismo periodo del afio
anterior. Esta contraccion se debio a la desaceleracion del consumo
de las administraciones publicas y a la mayor caida de la inversion,
siendo el consumo de los hogares el unico soporte del crecimiento
en el periodo. A pesar de este débil panorama macroeconomico, el
empleo continuaba creciendo, un 0,7% anual en el primer trimestre
de 2013, situdndose la tasa de paro en el 6,9% de la poblacion
activa.

En cuanto a la economia francesa, registraba en el primer
trimestre de 2013 una caida del PIB del 0,4% anual en términos
interanuales, como resultado de la contraccién del consumo de los
hogares y de la inversion, actuando el consumo publico como
soporte del crecimiento. El empleo disminuy6 un 0,7% en el primer
trimestre del afio y la tasa de paro se situé en el 10,4% de la
poblacion activa, cota que no se alcanzaba desde 1998.

Las perspectivas para 2013 en la eurozona la siguen situando
como el area econdomica de mas pobre desempefio del mundo
desarrollado. Segun las proyecciones de la OCDE es de esperar una
mejoria muy paulatina de la actividad economica que llevaria a una
caida del PIB del 0,6% en el conjunto de 2013, para pasar a crecer
un modesto 1,1% el proximo 2014.

En este contexto, la economia espafiola registr6 una
contraccion del 2,0% en su nivel de actividad durante el primer
trimestre de 2013 frente a la caida del 1,9% anotada en el ultimo
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...aunque en
comparacion
trimestral se
frenaba

El mercado laboral
espariol atenuaba
su deterioro,...

...y la evolucion de
los precios se
mantenia en niveles
moderados

En el conjunto de
este afio Esparia
anotard una caida
de entorno a un
punto y medio

Resumen Ejecutivo

Junio 2013

trimestre de 2012. Asimismo, en términos intertrimestrales, se
observa una caida del 0,5%, dato tres décimas menos negativo que
el anotado en el periodo precedente. No obstante, los indicadores
disponibles del segundo trimestre de 2013 muestran que se estaria
desacelerando el ritmo de contraccion.

Producto Interior Bruto (Espaiia)
(Ccontribucionesy variacion PIB, en %)
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En cuanto al mercado laboral, su deterioro se estaria
atenuando, aunque sigue presentando datos muy negativos. De esta
forma, la tasa de paro registraba un valor, para el primer trimestre de
2013, del 27,2% de la poblacién activa, superior en un punto y dos
décimas al del ultimo trimestre de 2012.

Por su parte, la inflacion ha seguido una senda de
desaceleracion en los ultimos meses, marcada sobre todo por el dato
del mes de abril, cuando ésta experimentd un notable descenso Sin
embargo, en mayo (Ultimo dato disponible) la inflacidon acelero
ligeramente, hasta el 1,7% interanual. Cabe sefialar, que la evolucion
del nivel de precios seguird influenciado hasta finales del verano por
el efecto escalon debido al incremento del IVA y la modificacion de
determinados precios regulados y tasas.

Respecto a las diferentes previsiones de crecimiento para la
economia espafiola, el Ejecutivo espafiol presentd en abril su
actualizacion del Programa de Estabilidad 2013-2016, en la que
pronostica una caida del PIB del 1,3% en 2013. Los diferentes
organismos internacionales han revisado sus previsiones econdmicas
en los ultimos meses, pronosticando una caida del producto de la
economia nacional que se situaria entre el 1,5% y el 1,7%.
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Aragon registro, en
el primer trimestre
del aiio, una
evolucion similar a
la espariola,
aunque la
contraccion del
PIB fue una
décima menor

El mercado de
trabajo aragonés
deterioro su
evolucion, tras
varios trimestres de
cierta
estabilizacion,...

...y los precios
mantuvieron su
evolucion en tasas
moderadas

Resumen Ejecutivo
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En el ambito regional, se puede indicar que en el primer
trimestre de 2013 la economia aragonesa empeoraba su evolucion,
tras la leve mejora experimentada en el ultimo trimestre del afio
pasado. Asi, el PIB se contrajo en términos interanuales un 1,9%,
seis décimas mas que en el trimestre anterior, frente a una caida del
2,0% registrada por la media de Espafia. Esta evolucion era
consecuencia del debilitamiento del consumo interno, asi como de la
demanda externa, lastrada por la recesion de la zona euro, mientras
que la inversidn mostraba una evolucion menos negativa. Asi, la
industria manufacturera y el sector servicios aceleraban su ritmo de
contraccidn, mientras que la construccion lo contenia.
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(Variacion anual en %)
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Respecto al mercado de trabajo aragonés, se rompia la
tendencia a la estabilizacién que venia mostrando en los periodos
previos, y sufria un notable ajuste. Asi, tras tres trimestres
consecutivos en los que la poblacién ocupada habia aumentado
ligeramente, en el primer trimestre de 2013 esta tendencia se rompia,
y como consecuencia se producia un importante incremento en el
numero de desempleados. De esta forma, la tasa de paro de Aragén
se situaba en el primer trimestre de 2013 en el 22,4% de la poblacion
activa, casi cinco puntos porcentuales menos que a nivel nacional.

En materia de precios, la tasa anual de inflacién en Aragon ha
seguido una tendencia a la desaceleracion en los ultimos meses, al
igual que el promedio nacional, destacando especialmente el dato
del mes de abril, cuando la inflacion descendio hasta el 1,3%, tras el
2,3% anotado el mes precedente. Sin embargo, la tasa de inflacion
del mes de mayo (ultimo dato disponible) repuntd ligeramente en la
Comunidad aragonesa hasta el 1,6% interanual, una décima menos
que la media nacional.

10
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Se mantiene la
prevision de
evolucion del PIB
aragonés en el
conjunto del afio

Los principales
riesgos a destacar a
nivel internacional
estdan relacionados
con...

...el calendario de
retirada de los
estimulos
monetarios en
EEUU,...

...el proceso de
reforma en el que
estdn inmersas las
entidades
financieras en la
eurozona,...

...diferentes
aspectos en la
economia
japonesa,...

...y las presiones
inflacionistas en los
paises emergentes

Resumen Ejecutivo

Junio 2013

Es de esperar que, tras una evolucion negativa de la economia
aragonesa en la primera mitad del afio, se inicie una linea de ligeros
crecimientos positivos a partir del cuarto trimestre, aunque el afio
2013 se cerraria con un balance negativo en la evolucion del PIB
real en Aragén. Asi, se mantiene la prevision de una contraccidon del
PIB real aragonés de en torno a un 0,7% para el conjunto del afio.

En un andlisis de los principales riesgos, se puede sefialar que
el temor a las consecuencias de los recortes automaticos e
indiscriminados de gasto en Estados Unidos debido a la aplicacion
del denominado sequester ha pasado a segundo plano. No obstante,
continua pendiente el establecimiento de un calendario y una ruta
clara de consolidaciéon a medio plazo.

Sin embargo, en el caso de Estados Unidos se ha abierto el
debate sobre la conveniencia de que la Reserva Federal comience a
retirar los estimulos monetarios, generandose dudas de si el
crecimiento de la economia estadounidense esta lo suficientemente
asentado y sobre la inestabilidad financiera que se puede producir si
la retirada de las medidas expansivas no convencionales de politica
monetaria fuera prematura.

Por su parte, en la UEM, una de las principales
preocupaciones es la necesidad de finalizar el proceso de
saneamiento de las entidades financieras, en especial en la periferia
de la UEM, con el objetivo de normalizar su papel de financiacion
de familias y empresas para la recuperacion de la actividad
econdmica. Por otro lado, también cabe sefialar como riesgo el
hecho de que la debilidad de la economia en la UEM vy el elevado y
creciente nivel de desempleo no solo pueden prolongar la recesion,
sino hacer que debilite el crecimiento potencial de la economia
europea.

Por su parte, en Japon es necesario un plan creible de
consolidacién fiscal en el medio plazo que deberia comenzar su
andadura en 2014. Ademas, persisten las dudas en torno a la elevada
deuda publica, la debilidad del crecimiento potencial y la eventual
salida de la deflacion, mientras que los avances son muy lentos en la
agenda de reformas estructurales.

Por ultimo, en los paises emergentes se continlian
manifestando ciertos desequilibrios en forma de presiones
inflacionistas y ciclos alcistas en los precios de determinados
activos, particularmente inmobiliarios. No obstante, los indicadores
parciales de actividad mas recientes permiten recobrar algo mas de

11
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En Esparia, entre
los principales
riesgos debe
destacarse la

limitada capacidad

crediticia de la
banca,...

...y la evolucion
economica de la
eurozona, por ser
nuestro principal
socio comercial

En sentido
contrario, la
relajacion en el

ritmo de correccion

del déficit para
Espariia supone un
aspecto positivo

En Aragon, los
riesgos a citar se
alejan poco de los
detectados a nivel
nacional

En suma, al
balance de riesgos
sigue sesgado a la
baja, con el
principal foco de
atencion en la
eurozona,...

Resumen Ejecutivo

Junio 2013

optimismo en el corto y medio plazo.

En cuanto a los riesgos a los que se enfrenta la economia
espafiola, cabe sefialar en primer lugar que la capacidad crediticia de
la banca espafiola sigue estando limitada por su proceso de
reestructuracion y saneamiento, de forma que se siguen existiendo
notables dificultades en la concesion del crédito a la economia real.
En este sentido, en los ultimos informes de la Comision Europea y el
FMI sobre el progreso del programa de asistencia al sector
financiero espafiol se indica que la restructuracion y saneamiento del
sector bancario espafiol “va por buen camino”, lo que deberia
contribuir a que el crédito vuelva a fluir.

Otro de los riesgos a los que se enfrenta la economia nacional
es la falta de recuperacion de las principales economias de la
Eurozona, principal socio comercial de Espafia, para la cual ademas
se han revisado ligeramente a la baja sus previsiones de crecimiento
para el afio 2013. Sin embargo, segun el BCE la economia de la
zona euro deberia estabilizarse y recuperarse a lo largo del ejercicio,
aunque a un ritmo moderado.

En sentido positivo se encuentran factores como la aprobacion
por parte de la Comision Europea de una relajacidon del ritmo de
correccion del déficit publico espaifiol, la bajada de tipos de interés
del BCE o el mantenimiento del pulso reformador a través de la
aprobacion del Plan Nacional de Reformas, que pretende mejorar la
competitividad y flexibilidad de la economia espaifiola.

Por ultimo, en el plano estrictamente regional no se percibe
que existan riesgos adicionales. Sin embargo, como consecuencia de
la mayor apertura exterior de la economia aragonesa y su
especializacion productiva industrial, debe prestarse especial
atencidn a la revision a la baja de las previsiones de crecimiento para
2013 de la eurozona, principal destino de las ventas exteriores
aragonesas. Sin embargo, la apertura hacia nuevos mercados
emergentes que ha realizado el sector exterior aragonés actuaria de
contrapeso

En definitiva, el balance de riesgos continta sesgado a la baja,
con el principal foco de atenciéon centrado en la UEM, donde
persiste la perversa interaccidén entre deuda soberana y entidades
financieras debilitadas, los escasos avances en reformas estructurales
en numerosos paises y la exasperante lentitud en su redisefio
institucional. Sin embargo, en las ultimas semanas se advierte cierto
cambio de actitud en la Unidn Europea, en el sentido de relajar

12
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...donde, no
obstante, se ha
comenzado a
prestar mayor
atencion a la
necesidad de
establecer medidas
de impulso
economico

Resumen Ejecutivo

Junio 2013

parcialmente el calendario de la necesaria consolidacion fiscal y
prestar algo mdas de atencion a medidas que impulsen la actividad

econdmica y el empleo.

13
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2. ECONOMIiA ARAGONESA
En el primer En el primer trimestre de 2013 la economia aragonesa
trimestre de 2013 empeoraba su evolucion, tras la leve mejora experimentada en el
la economia ultimo trimestre del afio pasado, y ello era consecuencia tanto del
aragonesa deterioro anotado por la demanda interna, como por la menor
empeoraba su aportacion del sector exterior al crecimiento. En este contexto, el
evolucion... mercado de trabajo rompia la tendencia a la estabilizacion que venia

mostrando en los periodos previos, y sufria un notable ajuste,
mientras que los costes laborales continuaban moderandose, y la tasa
de inflacion se mantenia en niveles moderados. Cabe sefalar, que
estos dos ultimos aspectos suponen un factor positivo de cara a la
competitividad exterior de la economia aragonesa.

Principales Indicadores de la economia aragonesa

2012 2013
2010 2011 2012 Tr.l Tr.ll Tr. I Tr.IV Tr. I
Producto Interior Bruto -0,3 | 0,3 12| -07 1,3 15 -13 | -19
Demanda
Consumo final hogares 0,1 09 | 22 | 25 22 20 -21 -3,1
Inversion construcciéon -100| 98 | -85 | -71 -78 -97 94 | -89
Inv. maquinaria y bs. equipo 2,2 2,1 99 | 92 11,7 -104 -84 -7,0
Oferta
Industria manufacturera 41 2,5 54 | 56 -71 -5,9 -3,2 -6,2
Construcciéon -146 | 69 | -58 | 6,0 -57 -55 -6,1 -5,8
Servicios 0,8 1,4 -0,1 0,7 00 05 -07 | 14
Mercado laboral
Poblacién activa (EPA) -1,9 0,4 1,0 0,9 0,7 1,3 1,2 -0,7
Ocupados (EPA) 41 | 23| -08| 03 -08 -18 -09 | -56
Tasa de actividad " 751 | 756 | 77,0 | 759 770 775 775 | 764
Tasa de paro (EPA) @ 14,8 | 17,1 | 186 | 184 186 187 185 | 224
Precios y salarios
Indice Precios de Consumo 1,8 3,2 2,4 2,0 1,9 2,6 2,8 2,5
Inflacion subyacente 0,7 1,6 1,5 1,2 1,2 1,5 2,1 2,3
Indice Precios Industriales 1,8 5,8 2,0 1,8 1,3 2,0 2,8 2,5
Coste laboral total:
por trabajador y mes 0,6 -0,3 | -11 -0,1 0,5 -0,8 -3,6 -1,2
por hora efectiva 1,3 0,3 0,5 2,2 1,8 1,3 -3,0 3,0
Sector Exterior (Aduanas)
Exportaciones 188 | 92 | -7,7 | -87 -20,3 -10,8 14,5 | -1,1
Importaciones 15,5 | 12,7 | -21,8 | -24,3 -282 -16,6 -17,8 | 9.1
Sdo. comercial (millones €) 1345 | 1220 | 2253 | 654 575 497 528 | 490

Notas: Porcentajes de variacion respecto al mismo periodo del afio anterior, salvo indicacién expresa
(1) Activos s/ poblacién de 16-64 afios (%); (2) Parados s/ poblacién activa (%)
Fuente: INE, IAEST, Dpto. de Economia y Empleo Gobierno de Aragén

De acuerdo con las estimaciones realizadas por el

---al an;ta:leIlP 1B Departamento de Economia y Empleo del Gobierno de Aragon,
l;ng‘f)/cal ade sobre los datos de la Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia
97 /0yeee

Economia Aragonesa 14
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...dato ligeramente
mejor al registrado
en Espaiia

La demanda
registraba una peor
evolucion,...

...por la marcha
del consumo
privado,...

...que acentuaba su
deterioro,...

Economia Aragonesa

elaborada por el INE, en el primer trimestre de 2013 el Producto
Interior Bruto de Aragoén se contrajo en términos interanuales un
1,9%, seis décimas mas que en el trimestre anterior. Dicha evolucion
fue ligeramente mejor a la de la economia espafiola, donde el PIB
experimento una variacion interanual negativa del 2,0%.

Producto Interior Bruto
(Variacién anual en %)

N
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Aragoén Esparia

Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad, Dpto. Economia y Empleo (Gobierno
de Aragon)

Esta evolucion era consecuencia del debilitamiento del
consumo interno, asi como de la demanda externa, lastrada por la
recesion de la zona euro, mientras que la inversion mostraba una
evolucién menos negativa. De esta forma, la industria manufacturera
y el sector servicios aceleraban su ritmo de contraccidén, mientras
que la construccion lo contenia.

Atendiendo a los componentes de la demanda interna, todos
ellos anotaban una evolucién negativa, aunque mientras el consumo
privado acentuaba su deterioro, la inversion en bienes de equipo y
maquinaria y la inversidn en construccion frenaban su contraccion.

El consumo de los hogares en Aragdén anotd una contraccion
del 3,1% interanual en el primer trimestre de 2013, dato mejor al
registrado en el conjunto de Espafia (3,9%), pero un punto peor al
del trimestre anterior. Las decisiones de consumo se ven lastradas
por la actual situacion econdmica, que mantiene limitada la renta
disponible de las familias, y que alienta una actitud de mayor
precaucion ante imprevistos futuros.

Por su parte, la inversidn en maquinaria y bienes de equipo
freno su evolucidén negativa en medio punto porcentual, hasta anotar
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...mientras la
inversion en
magquinaria y
bienes de equipo
frenaba su caida,...

...al igual que
hacia la inversion
en construccion

El sector exterior
también mostraba
una peor
evolucion,...

...dado que las
exportaciones
anotaban una
variacion
interanual
negativa,...

Economia Aragonesa

una caida del 8,9% interanual en el primer triemstre de 2013,
aunque, no obstante, todavia existe una importante capacidad
productiva ociosa. En efecto, el grado de utilizacion de la capacidad
productiva en el primer triemestre se situd en el 67,6% en Aragon, y
mientras no alcance niveles de entorno al 80% no se espera que las
empresas comiencen a tomar decisiones de renovacion o ampliacion
de su capacidad productiva.

La inversién en construccién también fren6 en medio punto
porcentual su deterioro, y registrd una caida del 8,9% en el primer
trimestre de este afio. Sin embargo, se mantiene como el
componente con peor evolucion.

Demanda-Aragén
(Variacién anual en %)
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Fuente: Dpto. Economia y Empleo (Gobierno de Aragén)

Por su parte, el sector exterior de la economia aragonesa
contribuyd en este primer trimestre de 2013 en menor medida al
crecimiento. En efecto, segun la informacion procedente de
Aduanas, el superavit comercial en Aragon se situd en 490 millones
de euros en el primer trimestre del afio, lo que supone una reduccion
del 25,0% interanual, y del 7,2% respecto al trimestre
inmediatamente anterior. Esto fue consecuencia tanto de un
descenso de las ventas al exterior, como de un aumento de las
compras internacionales.

Concretamente, las exportaciones se redujeron un 1,1%
interanual en términos corrientes, frente al crecimiento del 14,5%
experimentado el trimestre anterior. Este deterioro en su evolucion
fue consecuencia, sobre todo, del freno experimentado en las ventas
de bienes de consumo, que pasaron de crecer un 31,0% en el altimo
trimestre de 2012, a un 2,6% en el primero de este afio. Las
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...mientras las
importaciones
registraban un
crecimiento
positivo,...

...que contrastaba

exportaciones de bienes intermedios también contribuyeron en este
sentido, al caer un 9,6%, frente al crecimiento positivo del 2,2% del
trimestre anterior, mientras que las de bienes de capital, por su parte,
actuaron en sentido contrario, al crecer un 11,0%, frene a la
contraccion del 7,1% del trimestre previo.

En cuanto a las importaciones, destaca su crecimiento positivo
en el primer trimestre de 2013 (9,1% interanual), tras las caidas a
tasas de dos digitos experimentadas durante todo 2012. El principal
responsable de esta evolucion fueron los bienes de consumo, cuyas
importaciones muestran un incremento del 69,5% interanual en el
primer trimestre del afio, tras haber anotado notables contracciones
también durante 2012.

Esta evolucion de las importaciones contrasta con la descrita
por la demanda interna en Aragdén en este mismo periodo, por lo que

con la debilidad . . . , o
. este repunte experimentado por las importaciones podria atribuirse,
descrita por el ) . v
. en gran medida, al “efecto base” generado por las notables
consumo privado . . .
interno contracciones anotadas por las importaciones en 2012; ya que en el
primer trimestre de 2012 las importaciones de Aragon se redujeron
casi un 25%, dato que se eleva hasta una caida del 37,1% en el caso
de los bienes de consumo, siendo ésta ultima, la mayor contraccion
de la serie.
Comercio exterior (Aragon) Comercio exterior (Aragon)
Variacion anual en %, media movil (6) (Millones de euros)
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800 {4 _Tj\ -
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Importaciones — Saldo comercial

Exportaciones Importaciones

Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

Atendiendo a los
sectores
productivos...

Economia Aragonesa

Desde la perspectiva de la oferta, y en linea con los
comportamientos observados en los componentes de la demanda, en
el primer trimestre del afio la industria manufacturera y los servicios
acentuaban su deterioro en Aragon, mientras la construccion frenaba
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...la industria
empeoraba su
evolucion,...

...al igual que
hacian los
servicios,...

...mientras la
construccion
frenaba
ligeramente su
caida

En este contexto
economico, el
mercado laboral
empeoraba su
evolucion,...
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ligeramente su evolucidn negativa.

La industria manufacturera empeor6 su evolucion en el primer
trimestre del afio anotando una contraccion del 6,2% interanual, tres
puntos peor a la del trimestre anterior. Dicho comportamiento viene
explicado, en buena parte, por la evolucion descrita de por las
exportaciones en este mismo periodo.

Por su parte, los servicios también mostraron peor evolucioén
que en el trimestre anterior, al caer un 1,4% interanual en el primer
trimestre del afio. Esto se vio influido, en buena medida, por la
marcha mostrada por el consumo de los hogares en este mismo
periodo.

Por su parte, el sector de la construccion frend en tres décimas
su caida, y anot6 una contraccion del 5,8% en el primer trimestre del
afio. No obstante, esta ligera mejora debe valorarse teniendo en
cuenta que el nivel de actividad del sector se encuentra ya en niveles
de actividad muy bajos, dado que acumula més de cuatro afios de
reduccion de su produccion.

VAB por sectores - Aragén
(Variacion anual en %)
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Fuente: Dpto. Economia y Empleo (Gobierno de Aragén)

En este contexto de actividad econdmica, el mercado laboral
aragonés anotaba un notable deterioro en el primer trimestre de
2013, rompiendo asi la tendencia a la estabilidad que venia
mostrando en los trimestres precedentes. En efecto, tras tres
trimestres consecutivos en los que la ocupacion venia aumentando
ligeramente, en el primer trimestre de 2013 esta tendencia se rompia,
lo que daba como resultado un importante incremento en el numero
de desempleados.
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...ya que, segun la
EPA, durante el
primer trimestre del
aiio se producia
una notable
destruccion de

Segun los datos de la Encuesta de Poblacion Activa, durante el
primer trimestre del afio se produjo una fuerte caida en el numero de
ocupados en Aragdn, a la vez que la poblacién activa también
anotaba un notable descenso. Sin embargo, esto ultimo no impidié
que el nimero de desempleados registrara un fuerte incremento. En
efecto, el nimero de desempleados se situd en 144.100 en el primer
trimestre de 2013, 22.100 mas respecto al cuarto trimestre de 2012,

empleo,... . Iy
PLeo, lo que era resultado de una caida en la ocupacién de 35.200 empleos
(un 6,6% intertrimestral), que no puedo ser compensada en su
totalidad por la reduccién experimentada por la poblacién activa,
que cay6 en 13.000 personas (un 2,0% intertrimestral) .
Evolucién delaO i6ny de la Poblacié
Evolucion de laOcupacion y de la Poblacion volucion de thti:‘;lap(a;\&:;:géyn)e aFoblacion
Activa (Arag6n) (Variacién anual en %)
(miles de personas)
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Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

...que la reduccion
de la poblacion
activa no
compensaba, dando
lugar a un
significativo
aumento del
desempleo,...

En comparacion con el mismo periodo del afio pasado, en el
primer trimestre de 2013 también se producia un importante
aumento del desempleo, consecuencia del descenso de la poblacion
ocupada, ya que la poblacion activa también caia ligeramente. En
concreto, la ocupacion disminuia en 29.500 trabajadores, un 5,6% en
tasa de variacion interanual. A modo de referencia, puede indicarse
que para encontrar tasas de destruccion de empleo superiores a €sta
hay que retrotraerse hasta el afio 2009. En cuanto a la poblacién
activa, ésta anotaba una pequefia variacién negativa en términos
interanuales del 0,7%, lo cual supuso 4.700 activos menos que en el
primer trimestre de 2012. En este sentido, también debe sefialarse
que ¢éste es el primer trimestre en casi dos afios (en concreto, en siete
trimestres) en el que la poblaciébn activa cae en términos

! Otros indicadores disponibles del mercado laboral sefialaban un menor ritmo de deterioro en el primer trimestre
de 2013 en Aragoén. Asi, la afiliacion a la Seguridad Social se reducia en 9.375 personas respecto al trimestre
precedente, mientras el nimero medio de parados registrados en las oficinas publicas de empleo aumentaba en
5.005 personas hasta alcanzar la cifra de 115.911 desempleados.

Economia Aragonesa
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...que alzaba la
tasa de paro en
Aragon al 22,4% de
la poblacion activa,
4,8 puntos
porcentuales por
debajo de la media
espaiiola

El desempleo
aumentaba mds
entre las mujeres
que entre los
hombres,...

Evoluciéon de laOcupacion y de la Poblacion
Activa Masculina (Aragon)
(miles de personas)

Junio 2013

interanuales. De esta forma, las variaciones experimentadas en
ocupacidn y poblacion activa daban como resultado un incremento
interanual en el nimero de desempleados de 24.800 personas en el
primer trimestre de 2013.

La evolucion anteriormente descrita en cuanto a nivel de
desempleo y poblacién activa determino una tasa de paro en Aragén
del 22,4% de la poblacion activa en el primer trimestre de 2013, casi
cuatro puntos superior a la registrada en el trimestre anterior. No
obstante, la Comunidad Auténoma sigue manteniendo un diferencial
favorable con la tasa de paro espafiola, que en el primer trimestre de
2013 se situo en el 27,2%.

Por género, se puede sefalar que el desempleo en Aragdn se
incrementd, en términos interanuales, a un ritmo ligeramente
superior entre las mujeres (21,5%) respecto a los hombres (20,1%),
a pesar de que la poblacion ocupada disminuia practicamente en la
misma proporcién (-5,5% y -5,6%, respectivamente). Esto se debe a
que entre las mujeres la poblacién activa se redujo en menor
intensidad (un 0,4%) respecto a los hombres (1,0%). Finalmente,
esta evolucion de desempleados y de poblacion activa por género
daba como resultado una tasa de paro, para el primer trimestre de
2013, del 21,8% de la poblacion activa masculina, casi cinco puntos
superior a la del ultimo trimestre de 2012, y del 23,3% de la
femenina, dos puntos y medio mayor que la del trimestre anterior.

Evoluciéon de laOcupacion y de la Poblacién
Activa Femenina (Aragon)
(miles de personas)
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...y atendiendo a
los sectores
economicos...
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En un andlisis por sectores econdmicos, fue la industria la que
anotd la mayor destrucciéon de empleo, con una reduccion de la
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...todos ellos
destruian empleo

La tasa anual de
inflacion se ha
mantenido en
niveles moderados
en los ultimos

ocupacidn en el sector de un 15,1% interanual, lo que representa su
peor comportamiento desde el tercer trimestre de 2009 (-19,4%) y
rompe la tendencia a la desaceleracion en el ritmo de contraccion del
empleo registrada desde el tercer trimestre de 2012. Por su parte, la
construccion continuaba con su proceso de ajuste y anotaba una
evolucidon también negativa en el primer trimestre de 2013 (-6,3%),
similar al del ultimo trimestre de 2012. En cuanto al sector servicios,
la poblacion ocupada disminuy6 un 3,0%, lo que supone la primera
caida que se observa desde el primer trimestre de 2011. Finalmente,
en la agricultura la ocupacion descendia un 3,9%, frente al
crecimiento registrado en el trimestre precedente.

En materia de precios de consumo, la tasa anual de inflacion
de la Comunidad aragonesa ha experimentado una tendencia a la
desaceleracion en los ultimos meses, similar al promedio nacional,
destacando especialmente el dato del mes de abril, cuando la
inflacion disminuy6 hasta el 1,3%, tras el 2,3% anotado el mes

meses,... - X - .
anterior. No obstante, la tasa de inflacion del mes de mayo (altimo
dato disponible) repuntd ligeramente en Aragén hasta el 1,6%
interanual, una décima inferior al promedio nacional.
. : Evolucion Precios de Consumo Aragén - UEM
Inflacién general y subyacente (Aragén) (Variacién anual en %)
(Variacién anual en %)
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Fuente: Ministerio de Economia,

...apoyada, en gran
medida, por la
contencion de los
precios de la
energia
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IAEST

En cuanto a la inflaciéon subyacente, que es aquella que
excluye de su calculo los alimentos no elaborados y los productos
energéticos, registré una evolucidn creciente en los primeros meses
de 2013, para después desacelerar en abril y mayo (ultimo dato
disponible) hasta el 1,9%. De esta forma, la inflacién subyacente en
el mes de mayo se sigue manteniendo por encima de la general por
tercer mes consecutivo, lo que es indicativo de la debilidad de la
demanda interna y de la contencion de precios de la energia, aunque
el diferencial entre ambas disminuia en mayo y se situaba en tres
décimas.
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Esta evolucion de
los precios resulta
favorable de cara a
la competitividad
exterior de la
economia
aragonesa,...

...al igual que la
contencion en
costes laborales que
se estd produciendo

Coste total portrabajadory mes

En cuanto a la tasa de inflacion de la UEM, aceler6 dos
décimas en mayo, situandose en el 1,8% anual, de forma que el
diferencial desfavorable de inflacion de Aragén con la UEM
(Aragon-UEM) se vio ampliado ligeramente hasta alcanzar las dos
décimas en el mes de mayo. No obstante, la existencia desde
septiembre de 2012 de este diferencial desfavorable se debe, en
parte, a la subida del IVA en dicho mes y, por tanto, no implica un
factor negativo para la competitividad-precio exterior de los bienes y
servicios aragoneses -puesto que las exportaciones estan exentas de
IVA-. De hecho, en el mes de mayo el IPC Armonizado de Espaiia,
en términos de impuestos constantes, fue inferior en mas de un
punto y medio porcentual al de la zona euro (en el caso de Aragén
no se dispone de este indicador).

La Encuesta Trimestral del Coste Laboral del INE, referente al
cuarto trimestre de 2012, muestra que los costes laborales han
continuado moderandose, lo que supone un factor positivo para la
competitividad exterior de la economia aragonesa. Asi, los costes
laborales por trabajador y mes en el primer trimestre de 2013 han
registrado una caida del 1,2% respecto al mismo trimestre de 2012,
uno de los mayores descensos de la serie histdrica, y se han situado
en 2.302,47 euros. La disminucién del coste laboral ha sido
consecuencia de una variacion negativa del 2,0% de los costes
salariales, ya que los otros costes (que incluyen, entre otros
elementos, las cotizaciones a la Seguridad Social y las
indemnizaciones por despido) han registrado un incremento del
0,8%. En términos de coste por hora efectiva, el crecimiento
interanual en el primer trimestre de 2013 fue del 3,0%, a causa de un
aumento del 2,2% en los costes salariales y del 5,3% en los otros
costes.

Coste total portrabajadory mes

(Euros) (Variacion anual en %)
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Para el segundo

trimestre del ario se

espera que la
economia
aragonesa ateniie
su deterioro,...

...tal y como
sefialan los
indicadores
relativos a la
industria,...

Produccién y Climalndustrial (Aragon)

Para el segundo trimestre de 2013, cabe esperar una mejora en
la evolucion descrita en el primer trimestre del afio, pues la mayoria
de indicadores disponibles para dicho periodo muestran una
evolucién menos negativa que la anotada en los meses previos.

En efecto, los indicadores adelantados del sector industrial,
referentes al segundo trimestre de 2013 muestran una tendencia al
alza, a pesar de seguir en terreno contractivo. Asi, la encuesta de
coyuntura industrial registra un aumento en la utilizacién prevista de
la capacidad productiva en el segundo trimestre de 2013. Por su
parte, la produccion industrial, segin el IPI corregido de efecto
calendario, disminuye un 6,8% en abril, dato menos negativo que la
media del primer trimestre (-7,8%). Ademads, el indice de clima
industrial estabiliza su tendencia bajista, alcanzando en abril un
saldo negativo ligeramente inferior al del cuarto trimestre de 2012.
Sin embargo, las importaciones de bienes intermedios en el primer
trimestre de 2013 registra una caida del 10,0%, lo que anticiparia
una disminucion de la produccion industrial en el segundo trimestre
del afio; no obstante, esta disminucidén es muy similar a la del ultimo
trimestre de 2012 y notablemente inferior a la del resto de trimestres
de 2012.

Utilizacion capacidad productiva (Aragén)

(Variacién anual en % y saldo) (Porcentaje)

100 T

90 = Naa
85 .

ol
e

80\/\ N\

\RIAVPVITI
\

-

v

\)

N4

J\\\
1 70 N\ \ NN
B AWV " WB/\I | I#L

T MT

J

J ~

M | 7 NV
N
N

J

/

A

N - V v

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

IPI —— Clima

IPI media moévil (6) Total Bienes Inversion Bienes Consumo

Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

...aunque la
construccion

continuard con su

ajuste,...

Economia Aragonesa

Por su parte, los indicadores del sector de la construccion
continllan en valores minimos respecto a las dos ultimas décadas,
mostrando que el sector sigue con su proceso de ajuste. No obstante,
los visados de obra nueva registraron en el primer trimestre de 2013
un descenso del 3,7% en tasa de variacion interanual, notablemente
inferior a la del ultimo trimestre de 2012 (un 59,6%). Ademas, la
venta de viviendas en los primeros meses de 2013 anoto tasas de
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...y los servicios y

el consumo
también podrian

mostrar una mejor

evolucion

variacion positivas, pero su ritmo se ha enfriado por el fin de la
retirada de los incentivos fiscales por la compra de vivienda a finales
de 2012.

Respecto a los ultimos indicadores disponibles de consumo y
del sector servicios, muestran cierta mejoria en su evolucién. De
esta forma, el indice de comercio minorista presentd una tasa de
variacion positiva interanual del 0,5% en abril, frente al descenso del
6,2% registrado por este indicador en el primer trimestre del afio.
Por su parte, la matriculacién de turismos, a pesar de anotar en abril
una disminucién interanual ligeramente superior a la del primer
trimestre de 2013 (un 11,9% frente a un 11,4%, respectivamente), en
el mes de mayo paso al terreno positivo al crecer un 7,5% interanual,
gracias al estimulo del plan PIVE 2. Sin embargo, las pernoctaciones
en establecimientos hoteleros experimentaban una caida del 22,7%
en abril y aunque en mayo se recuperan, al crecer un 5,0%, la
evolucion en ambos meses es peor a la del primer trimestre, cuando
se incrementaron un 5,4%. No obstante, a la hora de valorar estos
datos hay que tener en cuenta el hecho de que este afio la Semana
Santa se celebré en marzo (primer trimestre del afio), mientras que el
afio pasado tuvo lugar en abril (segundo trimestre).

Indice de comercio al por menor (Aragon) Viajeros establec. hoteleros (Aragon)
(Variacion anual en %) (Variacién anual en %)
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El mercado laboral

en el segundo
trimestre estaria
ralentizando su

evolucion negativa

Economia Aragonesa

En cuanto al mercado laboral, los indicadores disponibles de
paro registrado y afiliacion a la Seguridad Social muestran que su
deterioro se ralentiza. Asi, las cifras de paro registrado aumentaron
en abril (7,2%) y mayo (6,4%) a un ritmo interanual inferior a la del
primer trimestre de 2013 (7,7%). Por su parte, la afiliaciéon a la
Seguridad Social muestra una caida interanual en mayo (un -3,3%)
ligeramente inferior al dato del mes de abril y del promedio del
primer trimestre del afio (un -3,6% en ambos casos).
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En balance, para el
conjunto del afio se
espera que el PIB
real en Aragon
anote una
contraccion de en
torno al 0,7%

Los riesgos
asociados a esta
prevision no
difieren apenas de
los referentes a la
economia espariola
en su conjunto,...

...aunque en
sentido positivo
debe hacerse
mencion a la
inminente puesta
en marcha del Plan
Impulso 2013,...

Economia Aragonesa

En suma, se espera que -tras una evolucion negativa en la
primera mitad del afio, que iniciaria una linea de ligeros
crecimientos positivos a partir del cuarto trimestre- el afio 2013 se
cierre con un balance negativo en la evolucion del PIB real en
Aragdn. Asi, se mantiene la prevision de una contraccion del PIB
real en Aragon de en torno a un 0,7% para el conjunto del afio.

Sin embargo, estas previsiones sobre la evolucion de la
economia aragonesa se enfrentan a ciertos riesgos. Estos apenas
difieren de los ya sefialados para el conjunto de Espaiia, si bien, en
el caso de Aragon, como consecuencia de su mayor apertura exterior
y su especializacién productiva industrial, debe darse especial
importancia al referente a la revision a la baja de las previsiones de
crecimiento para el afio 2013 de la zona euro, principal destino de
las exportaciones aragonesas, de forma que su mejoria serd muy
paulatina. No obstante, la apertura hacia nuevos mercados
emergentes que ha venido realizando el sector exterior aragonés
actuaria de contrapeso al moderado ritmo de recuperacion de la zona
euro.

En sentido contrario, como aspecto positivo, debe hacerse
especial mencion al Plan Impulso 2013 para el crecimiento
econdmico y la proteccion social, presentado el pasado mes de mayo
en las Cortes de Aragon. Dicho Plan, que inyectard 250 millones en
la economia aragonesa, se plantea como objetivo estimular, en el
corto plazo, la actividad econdémica y el empleo, y apoyar, mediante
la proteccion social, a los colectivos mas desfavorecidos y
vulnerables. Para ello, sus medidas, de cardcter coyuntural, se
vertebran en torno a tres ejes: impulso empresarial, impulso al
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...cuyos efectos en
la economia
aragonesa serdn
visibles a lo largo
de este mismo afio

Economia Aragonesa

Junio 2013

empleo, e impulso social. En suma, lo que se pretende con este Plan
es poner en marcha de forma inminente medidas cuyos efectos
positivos sobre la economia aragonesa sean visibles a lo largo de
este mismo afio 2013.
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3. ECONOMIA NACIONAL

En los primeros meses de 2013, segin los resultados de la
Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia publicada por el INE,
la economia espafiola prolongé la linea de descenso de la actividad
econdmica iniciada en el primer trimestre de 2012. Asi, el PIB
espafiol registro una tasa de variacion negativa del 2,0% en términos
interanuales en el primer trimestre de 2013, frente a la caida del
1,9% anotada en el ultimo trimestre de 2012. En tasa intertrimestral

La economia
espariola se
contrajo en el
primer trimestre de
2013 un 2,0%
interanual,...

Junio 2013

se registré una caida del 0,5%, dato tres décimas menos negativo
que el anotado en el periodo precedente.

Indicadores de la economia espainola: PIB

2012 2013
2010 2011 2012 Tr.l Tr.ll Tr. I Tr. IV Tr.l
Producto Interior Bruto 0,304 |-14)|-07 -14 -1,6 1,9 | -2,0
Demanda
Gasto en consumo final 09 | -08 | 25| 20 -23 -2,6 -3,3 | 4,0
Consumo hogares 06 | -08 | 22| -13 -22 -2,1 -30 | -39
Consumo Adm. Pub. 15 | 05 | -3,7 | -38 -2,8 -4,0 41 | 43
Inversion (FBCF) 6,2 | -53 | -91 | -74 -9,2 -9,7 -10,3 | -9,0
Activos fijos materiales 6,7 | -58 |-10,0| -81 -10,0 -10,7 -11,0 | -9,8
Construcciéon 98 | 90 [-115| 95 -116 -124 -123 |-113
Vivienda -10,1 | -6,7 | -8,0 | -6,8 -7,9 -8,7 -8,7 -9,1
Otros edificios y const. 96 |-110|-146|-119 -149 -158 -157 |-13,3
Maquinaria y bs. equipo 3,0 24 | 6,7 | -52 -65 -7,0 79 | 6,7
Activos fijos inmateriales 35 | 31 26 | 34 2,7 4,8 -0,5 | 0,11
Aportacion demanda interna -06 | -1,9 | -39 | -31 -38 -4,0 -4,7 | -50
Exportacién bienes y servicios | 11,3 | 7,6 | 3,1 2,1 2,7 4,2 3,2 4,5
Importacion bienes y servicios 92 | -09 | 50 | -59 -52 -3,4 54 | -5/1
Aportacion sector exterior 0,3 23 | 25 | 24 2,4 24 2,8 2,9
Oferta
Agricultura, ganaderia y pesca 2,0 8,2 2,2 2,5 2,2 2,4 1,9 0,6
Industria (incluye energia) 43 27 | 29 | -32 -31 -2,9 24 | -39
Industria manufacturera 3,9 29 | -39 | 43 45 -3,4 -36 | 4,2
Construccion -143| -59 | -81 | -75  -7,7 -8,9 -85 | 6,3
Servicios 1,2 1,4 -0,4 0,7 -0,3 -0,6 -1,2 -1,3
Comercio, tpte. y hosteleria 1,6 1,1 -1,2 | 0,0 -1,5 -1,1 -2,1 -2,2
Informacién y comunicaciones 6,5 3,9 1,1 1,5 0,9 1,2 0,6 -1,8
Activi. financieras y de seguros -3,7 | -3,6 0,1 2,7 2,6 -1,2 -3,4 -2,2
Actividades inmobiliarias -0,9 2,7 1,8 2,0 1,8 2,0 1,3 0,4
Actividades profesionales -02 | 32 | -0,7 | -0,1 -1,5 -0,4 -0,8 | -0,7
Admoén. publica, sanidad y educ. 2,4 1,1 -0,5 0,6 0,2 -1,4 -1,2 -0,8
Activ. artisticas y otros servicios 0,3 1,4 | 0,7 1,3 -1,5 -1,2 -1,3 | -0,1

Notas: Porcentajes de variacion respecto al mismo periodo del afio anterior, salvo indicacion expresa

Fuente: INE, Ministerio de Economia

-+.SI bien, el Sin embargo, los indicadores

segundo trimestre
del ario seria algo
menos negativo

Economia Nacional

adelantados
correspondientes al segundo trimestre de 2012 sugieren que se
estaria desacelerando el ritmo de contraccion. En esta linea, el

disponibles
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deterioro del mercado de trabajo se estaria ralentizando, aunque
sigue registrando valores muy negativos. Por su parte, los precios se
mantienen en tasas moderadas de inflacion, y los costes laborales
continllan con su contencion, lo que supone un aspecto positivo para
la competitividad exterior de la economia espafiola.

Indicadores de la economia espafiola: mercado de trabajo

2012 2013
2010 2011 2012 Tr.l Tr.ll Tr. Ul Tr. IV Tr. I
Encuesta de Poblacién Activa
Poblacién activa 0,2 0,1 -0,2 | 0,0 -0,1 -0,2 -0,7 -1,0
Hombres 09 [ 11 ] 12|11 07 1.1 1,9 | 1,7
Mujeres 1,7 1,5 0,9 1,5 0,6 1,0 0,7 -0,2
Ocupados 23 | -19 | 45 | -40 -48 -4,6 -4,8 | -4,6
Hombres 33 | 29 | 56 | -53 57 -5,6 -5,8 | -5,1
Mujeres -0,9 -0,7 | -32 | -23 -3,8 -3,3 -3,5 -3,9
Tasa de actividad " 744 | 747 | 751 | 749 751 753 750 | 750
Hombres 819 | 815|813 | 81,0 81,5 81,6 80,9 | 80,8
Mujeres 66,8 | 67,9 | 68,8 | 68,7 68,7 68,9 69,0 | 69,1
Tasa de paro @ 201 | 21,6 | 250 | 24,4 246 250 26,0 | 27,2
Hombres 197 | 212 | 247 | 241 246 247 256 | 268
Mujeres 20,5 | 222 | 254 | 249 247 254 266 | 27,6
Afiliacion SS.SS. 19 | 15 | -34 | 27 -3, 34 44 | 43
Paro registrado 114 | 48 [ 109] 93 11,9 119 105 | 71

Notas: Porcentajes de variacion respecto al mismo periodo del afio anterior, salvo indicacion expresa

(1) Activos respecto a la poblacion de 16-64 afios (%); (2) Parados respecto a la poblacion activa (%)

Fuente: INE, Ministerio

de Economia

Indicadores de la economia espafola: precios y costes laborales

2012 2013
2010 2011 2012 Tr.l Tr.ll Tr. Il Tr. IV Tr. I
Precios y salarios
Indice Precios de Consumo 1,8 3,2 24 2,0 2,0 2,8 3.1 2,6
Inflaciéon subyacente 0,6 1,7 1,6 1,2 1,2 1,6 2,3 2,2
Indice Precios Industriales 3,7 69 | 38 | 46 3,1 3,9 3,5 1,6
Coste laboral total:
por trabajador y mes 0,4 1,2 | 06 | 1.1 -0,3 -0,1 32 | 14
por hora efectiva 0,6 22 | 01 | 14 0,7 0,0 22 | 21
Incremento salarial pactado en la
negociacion colectiva 1,3 2,8 1,7 | 23 1,9 1,4 1,3 0,5

Notas: Porcentajes de variacion respecto al mismo periodo del afio anterior, salvo indicacion expresa

Fuente: INE, Ministerio

El citado deterioro
de la economia en

el primer trimestre
de 2013...

Economia Nacional

de Economia

El mencionado deterioro de la economia en el primer trimestre
de 2013 tiene su origen en la mayor contribucidn negativa de la
demanda nacional al PIB, ya que el sector exterior aumentd su
aportacion positiva al crecimiento. Desde el punto de vista de la
oferta, cabe destacar la aceleracion en el ritmo de caida tanto en el
sector industrial como en los servicios, mientras que la agricultura
fue el unico sector que registr6 una tasa de variacion interanual
positiva.

28



Boletin Trimestral de Coyuntura niim. 41

...fue consecuencia
de la aportacion
negativa de la
demanda
nacional,...

...principalmente
derivada de una
notable contraccion
en el consumo
tanto publico como
privado,...

...ya que la
inversion
desaceleraba su
deterioro,...

Economia Nacional

Junio 2013

Producto Interior Bruto (Espana)
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En concreto, la contribucion de la demanda interna a la
produccion total en el primer trimestre de 2013 fue de cinco puntos
negativos, lo que representa el peor dato desde el tercer trimestre de
2009 y supone una intensificacion de su contraccidon de tres décimas
en comparacion al trimestre precedente. Detras de esta evolucion se
encuentra la notable contraccién experimentada tanto por el
consumo de los hogares, como por el de las Administraciones
Publicas, ya que la inversion desaceleraba su ritmo de caida.

De hecho, el consumo de los hogares anotaba en el primer
trimestre de este afio una contraccion del 3,9%, la mayor caida de
los tultimos tres afios y medio (en concreto, desde el segundo
trimestre de 2009), lastrado por la falta de activacidon del mercado de
trabajo, el mantenimiento de las dificultades de acceso al crédito o la
reduccidon de la riqueza de los hogares. Por su parte, el consumo
publico anotaba la mayor contraccidon desde que se desencadenara la
actual crisis econdmica, con una caida del 4,3%, lo que pone de
manifiesto los importantes esfuerzos que se estan realizando para
cumplir con los objetivos del déficit publico comprometidos.

Sin embargo, la inversion frenaba su deterioro en el primer
trimestre de 2013, lo cual podria estar mostrando cierta mejora en
las expectativas de las empresas de cara a los periodos siguientes
que, dada la debilidad observada en la demanda interna, estaria
apoyada en las ventas al exterior. En concreto, en el primer trimestre
de 2013 la FBCF registrd una desaceleracion en su ritmo de caida de
un punto porcentual y tres décimas, pasando del -10,3% al -9,0%.
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...al mejorar la
evolucion de todos
sus componentes

Consumo - Espafia
(Variacion anual en %)

Junio 2013

La inversion en construccion nuevamente es la que presenta la
disminucién mas importante, con un 11,3%, frente a una descenso
del 12,3% en el ultimo trimestre de 2012. En cuanto a la inversion
en maquinaria y bienes de equipo, anotd una tasa de variacion
negativa del 6,7%, lo que representa una caida de un punto y dos
décimas menor a la del trimestre anterior (-7,9%), rompiendo asi la
tendencia de contracciones cada vez mds acentuadas iniciada en el
cuarto trimestre de 2011. Por ultimo, la inversion en activos fijos
inmateriales se incrementé un 0,1%, tras disminuir un 0,5% el
trimestre anterior.

Inversion - Espaiia
(Variacion anual en %)
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Por su parte, la
contribucion
positiva de la
demanda externa se
ha incrementado
levemente,...

...reflejada en la
importante
disminucion del
déficit de la cuenta
corriente,...

Economia Nacional
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En cuanto a la demanda externa, en el primer trimestre de
2013 su aportacién al crecimiento del PIB fue de 2,9 puntos, lo que
representa un incremento de una décima respecto al ultimo trimestre
de 2012. Esta mayor contribucion de la demanda externa al
crecimiento se debe a un mayor ritmo de avance de las
exportaciones, ya que las importaciones registran una desaceleracion
de su ritmo de caida. En concreto, las exportaciones pasaron de
aumentar un 3,2% en el ultimo trimestre de 2012 a un 4,5% en el
primero de 2012, mientras que las importaciones diminuyeron un
5,1% en el inicio de 2013 frente a un 5,4% en el cuarto trimestre de
2012.

En términos de balanza de pagos, el déficit por cuenta
corriente registraba una caida en el primer trimestre de 2013 del
81,5% respecto al mismo periodo del afio anterior, hasta situarse en
2.561,1 millones de euros corrientes. Esta disminucion fue
consecuencia, principalmente, de la notable reduccidon del déficit
comercial (un 72,9%, hasta los 2.451,4 millones de euros), unido al
incremento del saldo positivo de la balanza de servicios (26,2%) y a
la disminucion del déficit de las balanzas de rentas (-40,8%) y de
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...que junto con el
incremento del
superdavit de la
cuenta de capital,
han reducido
notablemente la
necesidad de
financiacion de la
economia espariola

Por sectores
productivos, la
industria acentuo
su contraccion,...

Economia Nacional

Junio 2013

transferencias corrientes (-13,5%). Cabe destacar que en el mes de
marzo se alcanzé el primer superavit comercial de la serie histdrica.
Ademas, la reduccion del déficit de la balanza comercial se realizo
en un contexto de crecimiento de las exportaciones y de reduccion
de las importaciones, y en el que el déficit energético también se
redujo. Respecto a la positiva evoluciéon de la balanza de servicios,
fue consecuencia sobre todo de la notable ampliacion del superavit
de los otros servicios, ya que los saldos de turismo y viajes se
mantuvieron relativamente estables.

En cuanto a la cuenta de capital, aument6 su superavit hasta
los 1.391,5 millones de euros, lo que representa un notable
incremento del 106,1% respecto al mismo periodo de 2012. Por
ultimo, tomando en consideracidon el saldo agregado de la cuenta
corriente y de la cuenta de capital, la necesidad de financiacion de la
economia espafiola se situd en 1.169,5 millones de euros en el
primer trimestre de 2013, un 0,46% sobre el PIB y un 91,1% menor
a la anotada en el mismo periodo en 2012.

Sector Exterior - Espaina
(Variacién anual en %)
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Desde el punto de vista de la oferta, se puede sefialar que la
actividad productiva en la industria presenté un descenso en tasa
interanual del 3,9% en el primer trimestre de 2013, un punto y
medio mas que en el periodo anterior. En la misma linea, el sector
manufacturero acentuaba su caida en el cuarto trimestre del afio
hasta el 4,2%, seis décimas peor que en el ultimo trimestre de 2012,
como consecuencia de la atonia de la demanda nacional y la
recesion de las economias de la zona euro, destino preferente de las
exportaciones espafiolas.
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...al igual que el
sector servicios,...

...mientras que la
construccion
desaceleraba su
caida,...

....siendo el sector
primario el unico
que crecia en el

primer trimestre de
2013

En el mercado
laboral se refleja la
evolucion
economica
descrita...
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En cuanto a la evolucion de los servicios, aceleraba levemente
su ritmo de caida hasta un 1,3%, frente al 1,2% del trimestre
anterior. La rama de comercio, transporte y hosteleria, la de mayor
tamafio, registré una disminucion del 2,2%, una décima superior a al
anotada en el ultimo trimestre de 2012, y la peor evolucién desde el
segundo trimestre de 2009, poniendo de manifiesto la debilidad del
consumo de los hogares.

Por su parte, el valor de la produccidon en el sector de la
construccidon descendié un 6,3% en el primer trimestre de 2013, una
caida dos puntos y dos décimas inferior a la anotada en el trimestre
precedente. Asi, el sector vuelve a registrar una reduccidén en su
produccidén inferior a la del periodo previo por segundo trimestre
consecutivo.

Por ultimo, el sector primario (agricultura, ganaderia y pesca)
era nuevamente el Unico sector que se mantenia en terreno positivo,
aunque registr6 un crecimiento del 0,6% en tasa de variacidon
interanual en el primer trimestre de 2013, frente a un 1,9% en el
trimestre anterior.

El mercado laboral registré en el primer trimestre de 2013 un
nuevo deterioro, ya que segun los datos de la Encuesta de Poblacién
Activa, la ocupacion nuevamente anotaba una caida, aunque ésta no
se trasladaba en su totalidad a un incremento del desempleo, ya que
la poblacion activa también descendia. Asi, la tasa de crecimiento

32



Boletin Trimestral de Coyuntura niim. 41 Junio 2013

interanual del desempleo continud desacelerandose en el primer
trimestre de 2013, hasta el 10,0%, siguiendo la tendencia iniciada en
los dos ultimos trimestres de 2012.

En concreto, la poblacién ocupada disminuia en 798.500
personas respecto al mismo periodo del afio pasado, un 4,6% en tasa
de variacidn interanual. Por su parte, la poblacion activa anotaba una
variacion negativa en términos interanuales del 1,0%, lo cual supuso

...con descensos de
la ocupacion tanto
en términos

interanuales... : : ! g
235.200 activos menos que en el primer trimestre de 2012. Asi, el
numero de parados se incrementaba de forma interanual en 563.200
personas en el primer trimestre de 2013, hasta los 6.202.700
desempleados.
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En términos intertrimestrales, el desempleo se incrementaba
como consecuencia de una disminucion de la poblacion activa

...COmMo en
términos mucho menor que la registrada en la ocupacion. Asi, el descenso de
intertrimestrales la ocupacion en un 1,9%, lo que suponia 322.300 empleos menos, se

compensaba parcialmente con la reduccion de la poblacion activa en
un 0,4%, esto es, 84.900 activos menos. De esta forma, en términos
intertrimestrales, el nimero de desempleados aumentaba en 237.300
personas, un 4,0%, en el primer trimestre del afio 2013, dato casi
tres puntos mejor al registrado en el mismo periodo del afio anterior
(6,9%).

...que situan la ) ., ., .
tasa de paro en el Finalmente, esta evolucién de la poblaciéon activa y del

mdximo histérico numero de desempleados daba como resultado una tasa de paro, para
del 27,2% de la el primer trimestre del 2013, del 27,2% de la poblacién activa, un

poblacién activa punto y dos décimas mayor a la del trimestre anterior.
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En un andlisis por género, se puede sefialar que el desempleo
se incrementd, en términos interanuales, a un ritmo superior entre la
poblacion femenina (10,8%) que entre la masculina (9,3%), a pesar
de que el nivel de ocupacién de las mujeres disminuye en menor
proporcion (-3,9% y -5,1% respectivamente). Esto se debe a que la
poblacion activa femenina registra una caida de menor intensidad
que la masculina (-0,2% y -1,7% respectivamente). Cabe sefialar que
la tasa de variacidon interanual negativa de la poblacidon activa
femenina es un dato totalmente excepcional en la serie historica. En
definitiva, la tasa de paro de la poblacion activa masculina se situd
en un 26,8% en el primer trimestre de 2013, un punto y dos décimas
mayor a la registrada en el Gltimo trimestre de 2012, mientras que en
el caso de la poblacion activa femenina fue de un 27,6%, un punto
superior a la anotada en el trimestre precedente.

Por sectores econdmicos, nuevamente era la construccion la
que mostraba una peor evolucién, con una tasa de variacidon
interanual negativa del 11,5% de la ocupacion, aunque continuaba
desacelerando su ritmo de contraccion respecto a trimestres previos.
Con una disminucion del 5,8% en su ocupacion se situd el sector
industrial, registro que representa el dato mas negativo desde el
segundo trimestre de 2010. Por su parte, la ocupacidon en servicios
descendié un 3,6% en el primer trimestre de 2013, contraccion
idéntica a la anotada en los dos trimestres precedentes. En
agricultura el nimero de ocupados se redujo un 6,8%, frente a la
caida del 3,0% del ultimo trimestre de 2012.

En cuanto a precios, la tasa anual de inflacion ha seguido una
tendencia en los ultimos meses de desaceleracion, marcada en
especial por el dato del mes de abril, cuando ésta experimentd un
notable descenso. En efecto, en el cuarto mes del afio, la tasa anual
de inflacién descendio hasta el 1,4%, tras el 2,4% anotado el mes
anterior, a lo cual contribuy?6 la bajada de precio de la electricidad y
de los combustibles. Sin embargo, en mayo (tltimo dato disponible)
¢ésta acelerd ligeramente, hasta el 1,7% interanual. A su vez, cabe
sefialar que el efecto escalén ocasionado por el incremento del IVA
y la modificaciéon de determinados precios regulados y tasas se
mantendra hasta finales del verano.

Por su parte, la inflaciéon subyacente (que excluye de su
calculo los alimentos no elaborados y los productos energéticos) ha
seguido una evolucidn similar a la del indice general, aunque con un
descenso menos acusado. De esta forma, en el mes de abril se situd
por encima de la inflacién general, algo que no ocurria desde hace
tres afios y medio (desde octubre de 2009), y que pone de manifiesto
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la contencion de precios de la energia y la debilidad de la demanda
interna. En mayo (Gltimo dato disponible), la tasa de inflacion
subyacente aumentaba una décima respecto al mes anterior,
situdndose en el 2,0%, de nuevo por encima de la inflacion general.

El diferencial de inflacion resultante de comparar la evolucidon
del IPC de Espafia y el la zona euro (Espafia-Zona Euro) se mantuvo
positivo en los primeros meses de 2013, aunque con una tendencia a
la reduccidn, de forma que en mayo se situd en tres décimas de
punto. Sin embargo, este diferencial positivo no representa una
perdida de competitividad de la economia espafiola, ya que en
términos de impuestos constantes, el [PC Armonizado de Espaiia es
inferior en mas de un punto y medio porcentual al de la Zona Euro,
segun el dato de mayo de 2013.

Evolucion Precios de Consumo Espaiia - UEM
(Variacién anual en %)
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Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad

Segun los ultimos datos disponibles de la Encuesta Trimestral
del Coste Laboral del INE, referidos al primer trimestre de 2013, los
costes laborales por trabajador y mes se han situado en 2.480,22
euros, lo que supone un descenso del 1,4% respecto al mismo
periodo del afio anterior, siendo la segunda caida mds importante
desde que se comenzd a elaborar la encuesta en el afio 2000, solo
superada por la del trimestre precedente. La disminucién del coste
laboral ha sido consecuencia del retroceso del 1,8% en los costes
salariales, y del 0,3% en los otros costes, donde ha destacado la
caida de las percepciones no salariales (11,0%), debido al descenso
de todos sus componentes. De esta forma, los costes laborales
continuan moderandose en los primeros meses de 2013, siguiendo la
tendencia iniciada en el primer trimestre de 2012, lo que refleja la
situacion del mercado laboral y la falta de estimulo en la actividad
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econdmica. No obstante, esta disminucion supone un factor clave
para la competitividad de la economia espafiola.

En términos de coste por hora efectiva, los costes laborales
registran un aumento del 2,1% respecto al primer trimestre de 2012.
Este incremento, debido al menor nimero de horas trabajadas, tiene
su origen en el crecimiento interanual del 1,8% de los costes
salariales y del 3,1% de los otros costes.

En cuanto al segundo trimestre de 2013, los ultimos
indicadores disponibles parecen sefialar que se producird una
atenuacion en el ritmo de contraccién de la economia, ya que la
evolucion de algunos de ellos es menos negativa respecto a los
primeros meses de 2013 y presentan una suave tendencia al alza.

En el mercado laboral, durante el segundo trimestre de 2013 es
de prever una estabilizacion en su tendencia negativa, al
desacelerarse notablemente el ritmo de crecimiento del desempleo
en términos interanuales, tal y como sefiala la evolucion del paro
registrado en abril y mayo (5,2% y 3,8%, respectivamente, de
incremento), que aumenta en una proporciéon menor que en los tres
primeros meses de 2013 (7,1%). De hecho, el mes de mayo anoto la
mayor caida intermensual del nimero de parados de la serie
histérica. En cuanto a la afiliacion a la Seguridad Social, también
registra unas tasas de disminucion en abril (3,9%) y mayo (3,6%)
inferiores a las del primer trimestre de 2012 (4,3%).

Evolucion del Paro registrado INEM
(Variacion anual en %)
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En la industria, los indicadores disponibles mas recientes han
mostrado sefiales mixtas, apuntando, en su conjunto, a una ligera

industrial. .. mejoria, aunque dentro todavia de un tono recesivo. Asi, el IPI
corregido de efecto calendario, que mejoro su evolucion en el primer
trimestre de 2013, al caer un 4,1%, continua en el mes de abril esta
tendencia al disminuir un 1,8%. Por su parte, la utilizacién de la
capacidad productiva prevista para el segundo trimestre de 2013
aumenta respecto a la del primer trimestre del afio y se establece en
un 74,4%. Sin embargo, el indicador de clima industrial presenta un
saldo en abril ligeramente mas negativo que en el primer trimestre
de 2013.
Indice de Produccién Industrial (Esparia) Indicador de ClimaIndustrial (Espafa)
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En el sector servicios, los ultimos indicadores disponibles
muestran una tendencia menos contractiva respecto a la registrada
en el primer trimestre de 2013. Asi, la matriculacion de turismos,
registra en abril y mayo unas disminuciones interanuales del 1,8% y
del 4,1%, respectivamente, frente a una caida del 23,7% en el primer
trimestre de 2013, gracias al estimulo que ha supuesto el plan PIVE
2. En esta misma linea, el indice de confianza de los consumidores
seflala que la demanda continuard con su atonia, aunque éste
presenta valores menos negativos en abril y mayo que en el primer
trimestre de 2013. Ademas, al indice de comercio minorista anota
una tasa de variacidn interanual del -0,9% en abril, frente a un -6,9%
en el primer trimestre de 2013.

En cuanto a la evolucion del turismo, segun la encuesta de
ocupacion hotelera del INE, las pernoctaciones hoteleras cayeron un
11,4% en abril y aumentaron un 7,0% en mayo (en media, dan lugar
a una reducciéon del 1,4%), frente a la disminucién del 0,8% del
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...asi como los primer trimestre del aflo. No obstante, a la hora de valorar esta

buenos datos del aparente peor evolucion hay que tener en cuenta que el afio pasado

turismo extranjero la Semana Santa tuvo lugar en el segundo trimestre (en abril),
mientras que este afio fue en el primero (en marzo). Debe destacarse,
ademas, como factor positivo, la buena marcha que el turismo
extranjero estd mostrando en los Gltimos meses.
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Y finalmente, en el sector de la construccion no se prevé una
mejor evolucion para el segundo trimestre de 2013. Asi, el ultimo
dato disponible del indicador de clima de la construccion,
correspondiente al mes de abril, continia en terreno marcadamente
negativo y empeora respecto al primer trimestre de 2013. Ademas,
los visados de obra nueva, a pesar de desacelerar su ritmo de caida,
registraron una tasa de variacidn interanual negativa del 28,3% en el
primer trimestre de 2013.

En el sector de la
construccion las
sefiales no indican
una mejoria de su
evolucion

Viviendas, visados obra nueva (Espaia)
(Variacion anual en %)
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En definitiva, para el segundo trimestre de 2013 se espera que
el PIB siga en retroceso, aunque su ritmo de contraccidon seria
inferior al registrado en el inicio del afio, de forma que la economia
espafiola avanzaria hacia una recuperacion gradual. Esta
reactivacion vendria liderada por la actividad exportadora, gracias a
su gran resistencia al entorno recesivo de la zona euro y a las
ganancias en competitividad—coste de la economia espafiola, y
estaria apoyada por la desaceleracion del ajuste fiscal y la
consolidacién de la relajacion de las tensiones en los mercados
financieros, que permitirian unas mejores condiciones de
financiacion.

En cuanto a las perspectivas para el conjunto del afio, el
Ejecutivo espaiiol presentd en abril su actualizacién del Programa de
Estabilidad 2013-2016, en la que pronostica una caida del PIB del
1,3% en 2013 (frente a las anteriores previsiones del Gobierno en las
que preveia una disminucion del 0,5%) y un crecimiento positivo del
0,5% en 2014. En cuanto a los principales organismo
internacionales, tanto la Comision Europea, como la OCDE vy el
FMI han revisado sus previsiones econdmicas en los tltimos meses.
Asi, la Comisién Europea publicaba sus previsiones de primavera a
principio de mayo, en las cuales prevé un descenso del PIB espaiiol
del 1,5% en 2013, lo que supone un leve empeoramiento respecto a
sus previsiones intermedias (elaboradas como enlace entre las que
realiza en otofio y las de primavera) publicadas en febrero de este
aflo, en las que pronosticaba una caida del 1,4%. En cuanto a 2014,
pronostica que la economia espafiola saldra de la recesidn, con un
crecimiento del 0,9% para el conjunto del afio, pero advierte de que
esta cifra no tiene en cuenta el ajuste adicional de aproximadamente
3.000 millones que se adoptara en 2013 para alcanzar el objetivo de
déficit, de acuerdo con el Programa de Estabilidad de 2013-2016.
Por su parte, la OCDE es mas negativa para este aflo, pronosticando
una caida del PIB espafiol del 1,7%, mientras que para 2014 prevé
que el PIB anote una variacion positiva del 0,4%. Por ultimo, el
Fondo Monetario Internacional, en su informe sobre las Perspectivas
de la economia mundial de abril de 2013, pronostica una caida del
producto de la economia nacional en torno al 1,6% en 2013, frente a
un crecimiento positivo del 0,7% en 2014.

Entre los riesgos a los que se enfrenta la economia espaifiola,
ademas de los ya citados a nivel internacional, se pueden sefalar los
siguientes. En primer lugar, a pesar de que la relajacion de las
tensiones en los mercados financieros se ha consolidado, la
capacidad crediticia de la banca espafiola sigue estando limitada por
el proceso de reestructuracion y saneamiento en el que se encuentra
inmersa, de forma que se siguen observando importantes
dificultades en la transmisién del crédito a la economia real. En este
sentido, en los informes del tercer examen de la Comision Europea y
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el FMI sobre el progreso del programa de asistencia al sector
financiero de Espaiia recogido en el Memorando de Entendimiento,
cuyas conclusiones se conocieron en mayo de 2013 y se publicaron
en junio, se establece que la restructuracion del sector bancario
espafiol “va por buen camino”. Asi, “los ejercicios necesarios de
asuncion de perdidas han seguido avanzando” y “se han realizado
importantes avances en la separacion de activos deteriorados de
entidades de crédito, concluyendo las transferencias de activos
previstas a la SAREB”. Por tanto, “las exigencias del Memorando
de Entendimiento practicamente se han cumplido y se han realizado
progresos en el fortalecimiento de los marcos de gobernanza,
regulatorio y supervisor del sector bancario espafiol”. No obstante,
estos informes también indican que sera necesario mantener “un
estrecho seguimiento del sistema, que se termine y complete la
asuncion de pérdidas segun lo previsto, y alcanzar un equilibrio
entre la preocupacion justificada de los deudores hipotecarios y la
preocupacion imperativa sobre la estabilidad financiera”. En
definitiva, este avance en el saneamiento del sector bancario espaiiol
deberia contribuir a que el crédito vuelva a fluir en los proximos
trimestres.

Otro de los riesgos a los que se enfrenta la economia nacional
es la falta de recuperacion economica en la zona euro, principal
socio comercial de Espafia, para la cual ademas se han revisado
ligeramente a la baja sus previsiones de crecimiento para el afio
2013. Asi, la Comision Europea ha estimado una caida del PIB de la
zona euro del 0,4% en sus previsiones de primavera, frente al
descenso del 0,3% de sus previsiones intermedias de febrero,
mientras que las estimaciones del BCE se rebajan hasta el -0,6% con
perspectiva negativa, debido, en parte, a la baja demanda doméstica.
No obstante, segun el BCE la economia de la zona euro deberia
estabilizarse y recuperarse a lo largo de 2013, aunque a un ritmo
moderado, lo que reforzaria el papel del sector exterior como motor
de crecimiento de la economia espafiola en los ultimos trimestres.
En este sentido, cabe destacar la resistencia de la actividad
exportadora espafiola al entorno recesivo en Europa y la creciente
importancia de las exportaciones fuera de la zona euro, las cuales se
pueden ver afectadas por los sintomas de debilidad que se han
observado en los recientes indicadores de actividad a nivel global.

En el lado positivo, se espera una desaceleracion del ritmo de
correccion del déficit publico, tras el importante esfuerzo realizado
en 2012, ya que a finales de mayo la Comision Europea determind
que Espafia cumple las condiciones necesarias para establecer una
prérroga de dos afios en el plazo para ajustar su déficit publico por
debajo del 3%. Asi, la Comision fijé unos objetivos de déficit para
el conjunto de las Administraciones Publicas del 6,5% del PIB en
2013, del 5,8% en 2014, del 4,2% en 2015 y del 2,8% en 2016. Esta
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senda de correccion es incluso mas atenuada que la planteada por el
Ejecutivo espafiol en su actualizacidon del Programa de Estabilidad
2013-2016 de finales de abril, en el que los objetivos de déficit eran
del 6,3% del PIB en 2013, del 5,5% en 2014, del 4,1% en 2015 y del
2,7% en 2016. No obstante, a pesar del mayor espacio otorgado en
términos de correccion del déficit publico, es necesario que se
sustituyan con la mayor celeridad posible las medidas transitorias de
reducciéon del déficit que fueron adoptadas en 2012 y se
implementen las necesarias para cumplir los objetivos de
consolidacién presupuestaria de 2013.

También cabe sefialar en el lado positivo la reduccion de tipos
de interés adoptada por el Banco Central Europeo en su reunién del
dos de mayo. Asi, los tipos de interés aplicables a las operaciones
principales de financiacion se vieron reducidos en 25 puntos
porcentuales hasta situarse en el minimo historico del 0,50%. Por su
parte, en la reunién del BCE del 6 de junio se indicé que el tono de
la politica monetaria seguird siendo acomodaticia durante el tiempo
que sea necesario, de forma que los tipos de interés permanecieron
sin variacion en niveles de minimos historicos. Ademas, el BCE
mantiene, al menos hasta julio de 2013, su programa de préstamos a
la banca ilimitados, lo que supone un apoyo a la estabilidad
financiera y a la demanda agregada.

Por ultimo, sefialar que se han seguido dando pasos
importantes en el terreno de las reformas estructurales de nuestra
economia, las cuales pretenden aumentar la capacidad de
crecimiento de la economia espafiola a largo plazo y mejorar su
competitividad, flexibilidad y eficiencia, a la vez que se favorece la
sostenibilidad de las cuentas publicas. En este sentido, el Consejo de
Ministros aprobo a finales de abril el Plan Nacional de Reformas
2013, el cual fue remitido a la Comision Europea. Las iniciativas
clave de este Programa son el impulso a la reforma de las
Administraciones Publicas, el Plan anual de politica de empleo y la
estrategia plurianual de activacion para el empleo, la Ley de Apoyo
al Emprendedor y su internacionalizacion, la Ley de Desindexacion
de la Economia Espafiola, la Ley de Garantia de Unidad de
Mercado, la Ley de Colegios y Servicios Profesionales y la Reforma
del Gobierno Corporativo.

Por su parte, la Comision Europea en sus recomendaciones
relativas al Plan Nacional de Reformas 2013, ademas de aconsejar la
toma de medidas correctivas si hay desviaciones de los objetivos de
déficit publico, ha fijado unas fechas limites a otras reformas
pendientes relacionadas con, entre otros temas, la correccion del
creciente déficit estructural del sistema de la Seguridad Social, la
revision sistematica del sistema tributario, la evaluacién de la
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reforma del mercado de trabajo de 2012, la aprobacion y aplicacion
del proyecto de Ley de Garantia de la Unidad de Mercado o la
correccion del déficit de la tarifa eléctrica.

En este sentido, el Gobierno ya ha presentado la futura Ley de
apoyo a los emprendedores y su internacionalizacion, cuyas lineas
estratégicas de actuacion son favorecer la cultura y la iniciativa
emprendedora y facilitar la creacion de empresas; establecer apoyos
fiscales, de Seguridad Social y de financiacion a los emprendedores;
fomentar el crecimiento empresarial y la contratacion laboral, asi
como la internacionalizacion de las empresas espafiolas.

El Consejo de Ministros también ha dado el visto bueno al
Anteproyecto de Ley Organica de creacion de la Autoridad
Independiente de Responsabilidad Fiscal, que tiene como objetivo
garantizar el cumplimiento efectivo de los principios de estabilidad
presupuestaria y sostenibilidad financiera por parte de todas las
Administraciones Publicas.

Ademas, el Consejo de Ministros ha aprobado la remision a
las Cortes del Proyecto de Ley de Cajas de Ahorros y Fundaciones
Bancarias que supondrd que las cajas de ahorros vuelvan a sus
origenes, y se ocupen de atender fundamentalmente a las Pymes y a
los pequefios depositantes. Ademas, las cajas tienen que estar
circunscritas a una comunidad autéonoma, si desbordan ese ambito
tienen que convertirse en fundacion bancaria, al igual que cuando
balance exceda de los 10.000 millones de euros.

Por ultimo, el Ejecutivo ha analizado el informe de la
Comision para la Reforma de las Administraciones Publicas
(CORA) en el que se ha realizado una auditoria completa del sector
publico espafiol. Los objetivos principales de esta propuesta de
reforma de las Administraciones Publicas son reforzar la disciplina
presupuestaria y la transparencia publicas; racionalizar el sector
publico; mejorar la eficacia y la eficiencia de la Administracion y
cambiar la cultura administrativa por una cultura enfocada al
administrado.

Como parte de las reformas, en mayo se ha aprobado la Ley
1/2013, de 14 de mayo, de medidas para reforzar la proteccion a los
deudores hipotecarios, reestructuracion de deuda y alquiler social.
Esta Ley tiene como objetivo perfeccionar y reforzar el marco de
proteccion a los deudores que han visto alterada su situacidon
econémica o patrimonial y se han encontrado en una situacion
merecedora de proteccion. Para ello se prevé la suspension
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...a la proteccion
de los deudores
hipotecarios,...

...a la creacion de
la Comision
Nacional de los
Mercados y la
Competencia,...

...oala
flexibilizacion y
fomento del
mercado del
alquiler de
viviendas

Economia Nacional

inmediata y por un plazo de dos afios de los desahucios de las
familias que se encuentren en una situacion de especial riesgo de
exclusion, se realizan mejoras en el mercado hipotecario a través de
la modificacion de la Ley Hipotecaria, se modifica la Ley de
Enjuiciamiento Civil para garantizar que la ejecucion hipotecaria se
realiza de manera que los derechos e intereses del deudor
hipotecario sean protegidos de manera adecuada y se constituye un
fondo social de viviendas destinadas a ofrecer cobertura a aquellas
personas que hayan sido desalojadas de su vivienda habitual por el
impago de un préstamo hipotecario.

Cabe sefnalar también la aprobacién de la Ley 3/2013, de 4 de
junio, de creacion de la Comisidn Nacional de los Mercados y la
Competencia. Esta Comision agrupa en un mismo ente a la anterior
Comision Nacional de la Competencia junto con las Comisiones
sectoriales existentes (como la Comision del Mercado de las
Telecomunicaciones o la Comisién Nacional de Energia) y tiene por
objeto garantizar, preservar y promover el correcto funcionamiento,
la transparencia y la existencia de una competencia efectiva en todos
los mercados y sectores productivos, en beneficio de los
consumidores y usuarios.

Finalmente, se ha aprobado la Ley 4/2013, de 4 de junio, de
medidas de flexibilizacion y fomento del mercado del alquiler de
viviendas, cuyo objetivo fundamental es flexibilizar el mercado del
alquiler para lograr la necesaria dinamizacion del mismo.
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La economia
mundial
continuaba
creciendo de forma
desigual entre
regiones...

Junio 2013

4. ENTORNO ECONOMICO INTERNACIONAL

La economia mundial continuaba creciendo en el primer
trimestre del afio 2013, aunque mostrando ritmos muy diferentes
entre las regiones, reflejando los efectos de las diversas
combinaciones de politica econdmica acometidas con el objetivo de
consolidar la actividad. Se respiraba cierta decepcion generalizada
entre los analistas, particularmente en torno al desempefio en las
economias desarrolladas, mientras las dudas continuaban en
relacion a las emergentes. Los diferentes patrones de crecimiento
venian asociados a diferentes tipos de riesgos, que con caricter
general continuaban sesgados a la baja.
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...en un ambiente
general de cierta
decepcion

Estados Unidos
lideraba el grupo de
economias
desarrolladas...

Economia Internacional

Las previsiones de crecimiento para 2013 en las economias
desarrolladas han sufrido en las Ultimas semanas una revision a la
baja, posponiendo un mayor optimismo hasta el préximo afio 2014.
Entre las emergentes el panorama es mas diverso, aunque
predomina un tono marcadamente mds positivo tanto en las
previsiones como en sus revisiones recientes.

En Estados Unidos el crecimiento se apoya en un sistema
financiero saneado y en la recuperacion de la confianza de familias
y empresas. La demanda privada parece estabilizada, la correccion
de los excesos de endeudamiento de los hogares se da practicamente
por hecha y los precios de la vivienda han comenzado a aumentar.
El empleo crece, aunque no con la velocidad deseable, pero en todo
caso su crecimiento apoya el consumo y la mejora de la confianza.
La politica monetaria continua siendo muy acomodaticia, aunque
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...manteniendo un
buen ritmo de

Junio 2013

con ciertos signos de agotamiento, en el sentido de que se reconoce
que los beneficios que se podrian esperar de eventuales relajaciones

actividad cuantitativas adicionales serian cada vez mas pequeiios. En politica
fiscal, los principales temores asociados a la “confiscacion” o
sequester parecen diluirse aunque continla pendiente el
establecimiento de un calendario y una ruta clara de consolidacion a
medio plazo.
2013 2014
Previsiones OCDE 2011 2012 Nov 2012 Mayo 2013 Revision  Nov 2012 Mayo 2013 Revisién
Economias avanzadas
Estados Unidos 18 22 2,2 1,9 -0,3 2,0 2,8 0,8
Japon 06 20 1,6 1,6 0,0 0,7 1,4 0,7
Reino Unido 1,0 0,3 -0,1 0,8 0,9 0,9 1,5 0,6
Zona Euro 1,5 0,5 0,4 -0,6 -0,2 -0,1 1,1 1,2
Alemania 31 09 0,9 0,4 -0,5 0,6 1,9 1,3
Francia 1,7 00 0,2 0,3 -0,5 0,3 0,8 0,5
ltalia 05 -24 2,2 -1,8 0,4 -1,0 0,4 1,4
Espafia 04 -14 -1,3 1,7 -0,4 1,4 0,4 1,8
Emergentes
Rusia 43 34 3,4 2,3 1,1 3,8 3,6 -0,2
China 93 78 7,5 7,8 0,3 8,5 8,4 -0,1
India 76 38 4,5 5,3 0,8 5,9 6,4 0,5
Brasil 27 09 1,5 2,9 1,4 4,0 3,5 -0,5

Fuente: OCDE

La economia
japonesa respondia
positivamente a los
estimulos

La zona euro
continuaba en
recesion...

Economia Internacional

En Japdn parece que la agresiva politica monetaria puesta en
marcha por el nuevo gobierno comienza a dar sus frutos, aunque
persisten las dudas en torno a la elevada deuda publica, la debilidad
del crecimiento potencial y la eventual salida de la deflacion. El
objetivo de alcanzar inflacion forzando las expectativas como paso
previo para impulsar el crecimiento ha recibido criticas, mientras
que los avances son muy lentos en la agenda de reformas
estructurales y de consolidacién fiscal a medio y largo plazo.

La eurozona era el bloque econdmico con el desempefio mas
pobre en el primer trimestre, sumida en recesidén y con un creciente
nivel de desempleo. Ademds la UEM seguia siendo el principal
foco de riesgo para la economia global, ya que persistian los
mismos factores adversos que se vienen citando en trimestres
anteriores, a saber, la perversa interaccion entre deuda soberana y
entidades financieras debilitadas, los escasos avances en reformas
estructurales en numerosos paises y la exasperante lentitud en el
redisefio institucional de la UEM. La actitud del BCE al manifestar
su compromiso con la supervivencia de la moneda tinica ha logrado
ganar tiempo para ir avanzando en los frentes de una mayor
integraciéon econdémica, fiscal y bancaria, pero los progresos
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...y a pesar de los
avances...

...seguia siendo el
primer foco de
riesgo global

15

politicos en estos campos tardan en materializarse. En este sentido,
sera clave el Consejo Europeo del préoximo 27 de junio, que deberia
impulsar definitivamente la union bancaria.

No obstante lo anterior, hay que sefialar que en las ultimas
semanas se advierte cierto cambio de actitud por parte de la Union
Europea, en el sentido de relajar parcialmente el calendario de la
necesaria consolidacién fiscal y prestar algo mas de atencion a
medidas que impulsen la actividad econdmica y el empleo.
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Las economias
emergentes
desaceleraban

El PIB de Estados
Unidos repunto en
el primer trimestre
de 2013...

Economia Internacional

En las economias emergentes, el dinamismo se ha visto algo
frenado en los ultimos meses, y se continllan manifestando ciertos
desequilibrios en forma de presiones inflacionistas y ciclos alcistas
en los precios de determinados activos, particularmente
inmobiliarios. Sin embargo, los indicadores parciales de actividad
mads recientes permiten recobrar algo mas de optimismo en el corto
y medio plazo.

En el primer trimestre de 2013 el PIB de Estados Unidos
anotaba un sdlido avance de seis décimas intertrimestrales, lo que
permitia situar la variacion interanual en el 1,8%. El soporte de este
crecimiento residia fundamentalmente en el consumo de los hogares
estadounidenses, que aceleraba para avanzar un 2,1% anual, gracias
a la mejoria de la confianza y la evolucion de la renta disponible.
Ello descansaba a su vez en dos factores, el desendeudamiento de
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...apoyado en su

las familias y el aumento del empleo. El nimero de ocupados no

demanda agrarios crecio un 1,5%, lo que hizo descender una décima la tasa
interna,... de paro situandola en el 7,7% de la poblacion activa (7,5% en abril),
el nivel mas bajo desde principios de 2009.
Producto Interior Bruto
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...en especial en el
consumo de los
hogares,...

...mientras el gasto
publico proseguia
su ajuste

El sector exterior
también
contribuia...

...aunque se
debilitaba

Economia Internacional

Aunque desaceleraba, también la inversiéon anotaba un
crecimiento destacable, del 4,1% anual en el primer trimestre del
afio. A pesar de este buen comportamiento del consumo privado y la
inversion, la demanda interna tan soélo aporté 1,6 puntos al
crecimiento del PIB en el primer trimestre, y ello fue debido al
drenaje efectuado por el gasto de las administraciones publicas.

En efecto, el consumo publico intensificaba su ajuste,
anotando una caida del 2,0% anual en el primer trimestre de 2013,
como consecuencia del proceso de consolidacién fiscal iniciado en
2010 al que se unian los primeros recortes automaticos derivados
del denominado sequester.

Las dos décimas restantes de crecimiento del PIB en el primer
cuarto del afio fueron aportadas por el sector exterior, si bien el
panorama era de continuidad en la debilidad de la demanda externa
de la economia estadounidense.

Las exportaciones, que comenzaron a desacelerar a mediados
del pasado afio, tan so6lo crecian un timido 1,2% en el primer
trimestre de 2013. Las importaciones, por su parte, se contrajeron
un 0,1% en el mismo periodo.
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La inflacion seguia

siendo contenida

En materia de precios, la inflacion de consumo se relajaba
hasta el 1,7% anual en la media del trimestre (1,1% en abril),
gracias al comportamiento de los precios de la energia, lo que se
refleja en la inflacion subyacente que era del 1,9% en el primer
trimestre (1,7% en abril),
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(Variacién anual en %) (Variacién anual en % y contribuciones)
6
/\/-\ [\V 4 -T
A\ fﬁ%’&/ / P 2 ,\ \/ V‘\—f\\.—
\./-\ \ \/’\/\‘ 0 _n|'||-r| - =0 -
L1010 i g
-2
-4
\V o
-8
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
—PIB Consumo hogares )
1 Sector Exterior PIB Demanda Interna
—— Consumo Publico Inversion (FBCF)

Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad

Las perspectivas
son modestas en
2013 y de
aceleracion en

2014

Japon experimento
un vigoroso
repunte en el
primer trimestre...

...en respuestas a
las medidas
expansivas de
politica
economica...

Economia Internacional

Las ultimas proyecciones de la OCDE sitian el crecimiento
del PIB de Estados Unidos en el 1,9% en el conjunto del afio 2013,
esperando una sustancial aceleracion en 2014 que llevaria a un
crecimiento del 2,8% anual. En ambos ejercicios, se espera que sea
la economia mas dindmica de entre las avanzadas.

La economia japonesa registraba en el primer trimestre de
2013 un vigoroso repunte de un punto porcentual en comparacion
con el trimestre anterior, lo que le situaba a la cabeza en dinamismo
de entre las economias desarrolladas en términos de crecimiento
intertrimestral.

Este impulso de la actividad era la respuesta de la economia
nipona a las medidas expansivas de politica economica acometidas
por el gobierno del nuevo primer ministro Shimzo Abe, politica que
ha recibido por parte de la prensa economica el apelativo de
“Abenomics”, y que consiste en una agresiva expansion monetaria,
aumento del gasto publico y compromiso con reformas
estructurales.
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...aunque en tasa
anual el dato pueda
parecer pobre

El impulso
procedio de la
demanda interna...

PIB Japon
(Variacién anual en %)
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En tasa interanual el dato resulta menos brillante, ya que el
crecimiento del PIB fue de tan solo un 0,2% anual en el primer
trimestre de 2013. Ello se justifica por el buen dato logrado en el
mismo periodo de 2012, que a su vez vino condicionado por el
tsunami y terremoto sufridos un afio antes.

El avance de la economia nipona en el primer trimestre del
aflo descanso en su demanda interna, con aumentos del 1,1% anual
en el consumo privado y del 1,6% anual en el caso del consumo
publico, mientras la inversion recuperaba un leve pulso y crecia un
0,7% en tasa anual. En conjunto, la aportacion al crecimiento del
PIB por parte de la demanda interna fue de ocho décimas en el
primer trimestre de 2013.

PIB Japon
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...ya que el sector
exterior continuaba
drenando
crecimiento...

...a pesar de que la
depreciacion del
yen favorecia la
recuperacion de las
exportaciones

Economia Internacional

El sector exterior, como viene sucediendo en los ultimos
trimestres, realizaba una aportacion negativa al crecimiento de la
economia japonesa. En concreto, drenaba seis décimas al
crecimiento del PIB en el primer trimestre del afio, consecuencia de
una contraccidon del 3,7% en las exportaciones combinada con un
leve aumento del 0,2% anual en las importaciones.

No obstante, estos datos anuales quizas esconden la positiva
evolucidn de las exportaciones niponas, que han crecido un 3,8% en
términos intertrimestrales favorecidas por la depreciacion del yen
asociada a la expansion monetaria. Se espera que en los proximos
meses el sector exterior continue viéndose favorecido por la
debilidad del yen, de forma que contribuya positivamente y de
forma creciente a la evolucion de la economia japonesa.
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El empleo crecia El impulso de la actividad vino acompafiado de un
por primera vez en crecimiento del empleo del 0,3% anual en el primer trimestre de
dos afios... 2013, cifra modesta pero relevante por tratarse del primer aumento

de la ocupaciéon en los ultimos dos afios. La tasa de paro se
mantenia en el 4,2% de la poblacidn activa (4,1% en abril).
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...y la deflacién En materia de precios, la deflacion no solo persistia sino que
tendia a tendia a acelerar, con una caida media de precios del 0,6% en el
intensificarse primer trimestre de 2013 (-0,7% en abril), de modo que por el
momento la politica econémica no parece estar logrando el objetivo
de inflacién propuesto. Descontada la influencia de los precios
energéticos, la inflacion subyacente también era negativa y
decreciente, con una tasa del -0,3% en el primer trimestre de 2013 y
del -0,4% en abril.
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Las perspectivas
son
moderadamente
positivas

La UEM
permanecia en
recesion...

...acumulando seis
trimestres de caidas
de la produccion

Junio 2013

Se espera que los positivos efectos de la “Abenomics” se
prolonguen a lo largo de este afio y el préximo, de forma que el PIB
de Japon crezca un 1,6% en el conjunto de 2013 y un 1,4% en 2014,
de acuerdo con las proyecciones de la OCDE.

La eurozona permanecia en recesion en el primer trimestre de
2013, registrando una caida del PIB del 1,1% anual, una décima
peor que en el trimestre precedente. Con ello encadenaba cinco
trimestres consecutivos de caidas interanuales de la produccion.

No obstante, en comparacién intertrimestral el ritmo de
contraccion se suavizaba, ya que el PIB del primer trimestre cedia
dos décimas respecto al trimestre precedente, a comparar con el
retroceso de seis décimas que se produjo entre el tercer y cuarto
trimestre del afio pasado. A pesar de ello, ya son seis los trimestres
consecutivos de caidas intertrimestrales de la produccién en la
eurozona.
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La demanda
externa no pudo
compensar la
contraccion de la
demanda interna...

Economia Internacional

La caida del PIB del 1,1% anual en el primer trimestre del afio
en la UEM fue resultado de la combinacién de una aportacion
positiva de un punto porcentual por parte de la demanda externa,
que compensaba en parte el drenaje de 2,1 puntos porcentuales
llevado a cabo por la demanda interna.

En el primer trimestre de 2013 todos los componentes del
gasto de la eurozona se hallaban en contraccion por quinto trimestre
consecutivo. El consumo de los hogares se redujo un 1,2% anual,
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...con todos sus
componentes en
negativo

Un sector exterior
debilitado reducia
su aportacion al
crecimiento

El empleo
encadenaba seis
trimestres de caidas
y el paro marcaba
un nuevo mdximo

ritmo algo mas suave que en los periodos precedentes, mientras que
el consumo publico aceleraba su ajuste y caia un 0,6% anual,
reflejando los esfuerzos de consolidacion fiscal de las economias
periféricas. Por ultimo, y de forma més preocupante, la inversion
intensificaba su ritmo de contraccion y anotaba una caida del 5,5%
anual en el primer trimestre, lo que reflejaria unas negativas
expectativas en el corto y medio plazo por parte de los agentes,
empresas y familias.

La positiva aportacion del sector exterior al PIB de la UEM
descansd en la creciente contraccion de las importaciones, un 1,6%
anual en el primer trimestre, ya que el ritmo exportador se vio
notablemente debilitado al registrar un leve aumento del 0,7% anual
en el mismo periodo.

La continuidad en recesién se dejé notar en el mercado
laboral. El empleo se redujo un 0,9% anual en el primer trimestre de
2013 en la eurozona, encadenando con ello seis trimestres
consecutivos de crecientes caidas en el nimero de ocupados. La
tasa de paro continud su rally alcista alcanzando el 12,0% de la
poblacion activa en el primer trimestre (12,2% en abril), maximos
historicos desde la creacidon de la moneda unica.
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La inflacion se
moderaba

Economia Internacional

En materia de precios, la inflacion de consumo se moderaba
registrando en el primer trimestre un aumento medio del 1,9% en la
UEM (1,4% en mayo), mientras la subyacente era del 1,5% en el
promedio del trimestre (1,1% en abril).
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Las perspectivas para la evoluciéon de la economia en la UEM
la siguen situando como el 4rea econdomica de mas pobre
muy paulatina en el desempefio del mundo desarrollado. De acuerdo con las
conjunto de la proyecciones de la OCDE, se espera una mejoria muy paulatina que
UEM llevaria a una caida del PIB del 0,6% en el conjunto de 2013, para
pasar a crecer un modesto 1,1% el proximo 2014.

Las perspectivas
son de una mejoria

El panorama entre los diferentes paises miembros de la UEM
era de recesion generalizada, si bien un trimestre més la periferia
mostraba un comportamiento netamente peor al de las economias
centrales de la unidn.

En el seno de la
eurozona, el PIB de
Alemania...

Asi, el PIB de la locomotora alemana, a pesar de crecer una
décima respecto al trimestre precedente, sufria en el primer
trimestre de 2013 una caida del 0,3% anual respecto al mismo
periodo del afio anterior.

...Sufria un
retroceso en tasa
anual...

Producto Interior Bruto
(Variacién anual en %)
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...con una El consumo de los hogares germanos crecia un 0,6% anual en

demanda interna el primer trimestre, tasa modesta pero la mejor desde la primavera

debilitada, ... pasada, constituyendo practicamente el unico soporte del
crecimiento en el periodo. Por su parte, el consumo de las
administraciones publicas continuaba dibujando una senda de
desaceleracion y anotaba un exiguo crecimiento anual de dos
décimas en el periodo.
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...en particular la Peor perfil era e} mostrado por ‘la inversion a}emana, que
inversion, que encadenaba su cuarto trimestre consecutivo de contraccién. Ademas
aceleraba su el ritmo de caida era creciente, con una correccion del 4,8% en el
ajuste,... primer trimestre del afio.
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Pero era el subito debilitamiento del sector exterior lo que
definitivamente conducia a la contraccion del PIB alemén. En
principal efecto, las exponacioneg apenas grecian un 0,1% anual en el primer
responsable de la trimestre, y aunque las 1mpoﬂa010nes se reducian un 0',§% en tasa
caida del PIB anual, ello no era suficiente para que la contribucion neta al
crecimiento compensara la anémica demanda interna, como venia
sucediendo con anterioridad.

...aunque era la
demanda externa la
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El empleo seguia A pesar de este fragil panorama macroeconomico, el empleo
creciendo, aunque seguia creciendo, un 0,7% anual en el primer trimestre del afio,
a menor ritmo, y la  manteniéndose la tasa de paro en el 6,9% de la poblacion activa en
inflacion promedio en el periodo (6,9% también en mayo). La inflacién
desaceleraba desaceleraba, un 1,5% en media en el primer trimestre (1,5% en

mayo), mientras la subyacente era mas débil, del 1,1% en promedio
en el periodo (0,9% en mayo).

Las perspectivas La OCDE ha revisado a la baja sus perspectivas y espera que
son de moderado el PIB de Alemania crezca un 0,4% en 2013, para acelerar
crecimiento someramente y crecer un 1,9% el préximo afio 2014.

También se La segunda economia de la eurozona, Francia, sufria en el
contrajo el PIB de primer trimestre de 2013 una caida del PIB del 0,4% anual en
Francia... comparacion con el mismo periodo del afio anterior. En términos

intertrimestrales la caida fue de dos décimas, analogo registro al
sufrido el periodo previo.
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...con sendas A grandes rasgos, el cuadro era similar al aleman, salvo que el
caidas del consumo  papel de soporte jugado por el consumo privado en Alemania era
privado y de la interpretado en el caso francés por el consumo publico. En efecto, el
inversion... consumo de los hogares galos retrocedia cuatro décimas en el

primer trimestre, mientras el consumo de las administraciones
publicas aumentaba un 1,4% anual, tratandose en ambos casos de
ritmos similares a los experimentados en promedio durante el afio
anterior. La inversion sufria una contraccion del 2,5% anual en el
primer trimestre, encadenando cinco trimestres consecutivos de
caidas.
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...y un sector
exterior muy
debilitado

El empleo se redujo

y el paro aumento
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El sector exterior de la economia francesa continuaba
debilitdndose con unas exportaciones que crecian un exiguo 0,2%
anual en el primer trimestre de 2013, mientras las importaciones
retrocedian un 0,8%, acumulando también cinco trimestres
consecutivos de correcciones.

La caida de la produccion trajo aparejada una disminucién del
empleo del 0,7% anual en el primer trimestre, situando la tasa de
paro en el 10,4% de la poblacion activa, tasa no vista en Francia
desde 1998.

Tasade desempleo
(% poblacién activa)
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La inflacion gala
era muy moderada

Las perspectivas
son de fragilidad

El PIB de Italia
sufria una fuerte
caida...

Economia Internacional

En coherencia con la fragilidad de la actividad econémica, la
inflacion de consumo era del 1,1% en el primer trimestre (0,8% en
mayo), mientras la subyacente era atin mas débil, del 0,4% en el
primer trimestre en promedio (0,3% en abril).

Las proyecciones de la OCDE para la economia francesa son
de una contraccion del PIB del 0,3% en el conjunto de 2013 y un
escueto crecimiento del 0,8% para el préximo afio.

El PIB de Italia se contrajo un 2,4% interanual en el primer
trimestre de 2013, tasa abultada que no obstante era el mejor
registro de los ultimos cuatro trimestres. Todos los componentes de
la demanda interna mostraban sendas caidas, del 3,4% en el
consumo de los hogares, del 0,8% en el gasto ptblico y del 7,5% en
la inversion.
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...con todos sus
componentes en
contraccion

El mercado laboral
continuaba el
deterioro...

...y la mejoria sera
modesta y muy

También las exportaciones experimentaban una leve correccion
de dos décimas en tasa anual, mientras que las importaciones cedian
5,2 puntos porcentuales en el periodo.

En el mercado laboral italiano el empleo cay6 un 1,8% anual en
el primer trimestre, colocando la tasa de paro en el 11,9% de la
poblacion activa.

De acuerdo con las proyecciones de la OCDE, el PIB de Italia
caera un 1,8% en el conjunto de 2013 y crecerd un modesto 0,4% el

gradual préximo 2014.
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El panorama entre
las emergentes era
desigual en el
primer trimestre del
ano...

...bajo el habitual
liderazgo de
China...

Economia Internacional

Por lo que respecta a las economias emergentes, el panorama
era desigual entre regiones en el primer trimestre de 2013, con el
mayor dinamismo centrado en Asia y una tendencia compartida a la
desaceleracion. No obstante, la contencion de los precios
internacionales de la energia favorece una inflacidon relativamente
moderada en la mayor parte de estas economias, lo que a su vez
facilita la implementacion de politicas monetarias y fiscales
expansivas, por lo que el apoyo al crecimiento parece garantizado
en el corto plazo.

China exhibia una vez mas el liderazgo mundial en el
crecimiento econdomico, con un avance del PIB del 7,7% anual en el
primer trimestre de 2013, y aunque el ritmo era dos décimas inferior
al del trimestre anterior, los ultimos datos disponibles sugieren que
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...que sufrio un
bache considerado
pasajero

En Latinoamérica
la actividad
presentaba un
ritmo moderado

Producto Interior Bruto
(Variacion anual en %)
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el bache ha sido pasajero y la economia asiatica habria recobrado
nuevo impulso. Asi, la OCDE ha revisado al alza sus previsiones
para 2013, ejercicio en que el PIB alcanzaria un crecimiento medio
del 7,8%, para acelerar hasta un 8,4% en 2014.

En Latinoamérica, México ralentizaba su tono al registrar un
aumento del PIB del 2,2% anual en el primer cuarto de 2013, un
punto por debajo del trimestre precedente, mientras Brasil
continuaba dibujando una senda de suave aceleracion que le
permitia crecer un 1,8% anual en el primer trimestre del afio. Las
proyecciones de la OCDE son de un crecimiento del PIB de Brasil
del 2,9% en 2013 y del 3,5% en 2014.

Producto Interior Bruto
(Variacién anual en %)
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El balance de El balance de riesgos continta sesgado a la baja, y no es muy
riesgos contintia diferente del existente en trimestres anteriores. Entre las novedades
sesgado a la baja...  cabe citar, en primer lugar, que ha pasado a segundo plano el temor
a los efectos de los recortes automaticos e indiscriminados de gasto
en Estados Unidos como consecuencia de la aplicacion del
denominado sequester.
...manteniéndose Por otro lado, en los ultimos meses ha cobrado algo mas de
centrado en los protagonismo como principal preocupacion la cuestion del
mismos factores saneamiento de las entidades financieras, en especial en la periferia
que en trimestres de la UEM, en el sentido de que resulta indispensable la
previos... normalizacién de su papel de financiacion de familias y empresas

para la recuperacion de la actividad econdmica.
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...con alguna
novedad...

...en particular la
incertidumbre en
torno al cese en los
estimulos
monetarios en
Estados Unidos...

...cuya retirada
prematura podria
ser nuevo foco de
inestabilidad para
el sistema
financiero global

Persiste la
necesidad de
abordar reformas
estructurales...

...en especial en la
UEM
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También comienza a sefialarse que la debilidad de la actividad
economica en la UEM vy el elevado y creciente nivel de desempleo
no solo puede prolongar la recesion, sino hacer que se debilite el
crecimiento potencial de la economia europea.

En las ultimas semanas se ha empezado también a plantear si
es momento ya para que la Reserva Federal comience a retirar el
estimulo monetario, frenando su programa de compra de activos,
aunque surgen dudas de si el crecimiento de la economia
estadounidense estd lo suficientemente asentado. La preocupacion
se centra en los efectos adversos (inestabilidad financiera) que se
pueden producir si la retirada de las medidas expansivas no
convencionales de politica monetaria fuera prematura.

En su ultimo informe de perspectivas, la OCDE sostiene que
la politica monetaria deberia continuar apoyando la actividad y
combatiendo la deflacion, aunque el panorama varia entre regiones.
En Estados Unidos habria que pensar en ir retirando las compras de
activos a medida que las condiciones mejoren, mientras que en la
UEM seria necesaria una mayor relajacion tanto en forma de
compra de activos como de reducciones en el tipo de interés. En
Japén la relajacion cuantitativa ha llegado tarde, en opinion de la
OCDE, pero deberia ayudar a combatir la deflacion.

La politica fiscal deberia perseguir la consolidacién en el
medio plazo, dado que el margen para actuar a corto plazo es muy
limitado. En Estados Unidos deberia evitarse que los recortes de
gastos dafien al crecimiento a la par que es necesario disefiar un
plan creible de consolidacion a largo plazo. Japdn también necesita
un plan creible que deberia comenzar su andadura en 2014. En la
UEM el ritmo de consolidacion deberia frenarse.

Insiste también la OCDE en la urgencia de acelerar las
reformas estructurales para impulsar el crecimiento y la creacion de
empleo, terminar con el saneamiento y recapitalizacion bancaria asi
como progresar en el redisefio institucional de la UEM, en
particular en el frente de la union bancaria.
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muestra una mayor
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5. INSTANTANEA SECTORIAL

ESPECIALIZACIQN PRODUCTIVA Y DIVERSIFICACION
DE LA ECONOMIA ARAGONESA

5.1 Introduccion

La economia aragonesa se ha caracterizado tradicionalmente,
en el contexto de Espafia, por contar con un importante sector
industrial. En efecto, la Comunidad Autonoma muestra
especializacion productiva en dicho sector frente a la media espafiola.
Ademas, atendiendo a las distintas actividades que componen el
sector industrial, la automocién es una de las ramas en las que
Aragdn presenta una alta especializacion productiva relativa, algo
que, por otro lado, se da también en otras regiones espafiolas que, al
igual que Aragdn, cuentan con la existencia de una relevante
multinacional automovilistica en su territorio.

Sin embargo, en muchas ocasiones, esta situacién ha sido
sobrevalorada, y se ha vinculado de forma desproporcionada con los
riesgos que una excesiva especializacion productiva en un sector o
una actividad productiva concreta conllevan. No obstante, como se
verd a continuacidn en este informe, ni el grado de especializacion
productiva industrial de la economia aragonesa es de tal magnitud
que conlleve unos riesgos desmedidos, ni su economia muestra un
alto grado de concentracidén econdmica; es mas, los resultados ponen
de manifiesto que la economia aragonesa es una de las mas
diversificadas en el contexto de las comunidades autdnomas
espafiolas.

Existe una amplia literatura en cuanto a las ventajas y
desventajas que tanto la especializacion productiva, como la
diversificacidon econdmica conllevan. Y en suma, la principal
conclusiéon a la que se llega es que ninguno de los dos extremos —
como en tantas cosas ocurre- es bueno.

En primer lugar, la especializacion productiva conlleva una
mayor exposicion a determinados riesgos relacionados, por un lado,
con los efectos del ciclo econdmico y, por otro, con ciertos cambios
estructurales, como modificaciones en las tecnologias o en los gustos
de los consumidores. Sin embargo, el que una region cuente con una
estructura productiva diversificada permite reducir las fluctuaciones
tanto en el empleo regional, como en el crecimiento economico,
consecuencia de los ciclos econémicos.
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En sentido contrario, la especializacion productiva de una
economia también presenta una importante ventaja, ya que permite
ganancias de productividad, al concentrase los esfuerzos en aquellos
sectores en los que se obtienen mejores resultados. Asi, una region, al
especializarse en aquellas actividades en las cuales es mas
competitiva, obtiene unas ganancias de eficiencia que se convierten
en un motor fundamental para su desarrollo economico. Ademas, en
las actuales condiciones de globalizacién, las regiones deben
especializarse orientando sus estructuras productivas hacia los nichos
de mercado en los que puedan aspirar a lograr competitividad no s6lo
a nivel nacional, sino también global. Por contra, la excesiva
diversificaciéon de la estructura productiva de una regién puede
implicar unos mayores costes de produccion y transaccion.

Por tanto, es necesario buscar un equilibrio en la estructura
productiva de una region entre especializacidon y diversificacion, que
permita acceder a las ganancias de productividad que la
especializacion genera, minimizando los riesgos de inestabilidad en
el crecimiento econémico y el empleo, consecuencia de los ciclos
economicos, a través del fomento de la diversificacion de su
estructura productiva.

Tras esta breve introduccidn, el objetivo de este informe es
determinar en qué actividades economicas estd especializada la
economia aragonesa (siendo la industria una de ellas, tal y como ya
se ha adelantado), pero ademés determinar cémo de diversificada
estd su economia en referencia al resto de comunidades autdnomas
espafiolas, pues en muchas ocasiones, el hecho de mostrar una alta
especializacion productiva en un sector o en una actividad econdmica
concreta suele vincularse con una menor diversificacion (o lo que es
lo mismo, una mayor concentracidén) de la economia, algo que, como
veremos, no tiene por qué.

Consecuentemente, este informe se estructura como sigue:

- En el siguiente apartado se determina en qué sectores, asi
como en qué ramas de actividad, presenta especializacion
productiva relativa la economia aragonesa frente la
espafiola, entendiéndose que existe especializacion
territorial en un determinado sector cuando el peso de
dicho sector sobre el VAB es superior al observado en
promedio en el conjunto del territorio nacional.

- A continuacién, en el apartado tercero, se determina el

grado de concentracion de la economia regional
aragonesa, asi como del resto de comunidades autonomas
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y de la economia espafiola en su conjunto. Para ello se
utiliza el Indice de Herfindahl'.

- Finalmente, el informe se cierra con un apartado resumen
y de conclusiones.

5.2 Especializacion productiva relativa

Para conocer aquellos sectores en los que la economia
aragonesa se encuentra especializada en comparacion con el
promedio nacional se han calculado los Indices de Especializacion
Relativa (IER) de cada uno de los grandes sectores (agricultura,
industria, construccion y servicios), asi como de las ramas en las que
estos se dividen, en términos de VAB.

Estos Indices indican la mayor o menor intensidad con que un
gran sector o una de sus actividades estd presente en la estructura
productiva regional en comparacion con el conjunto de Espafia. Asi,
el Indice de Especializaciéon Relativa en la agrupacion de actividad i
de la Comunidad Auténoma CCAA (IERicca4) se calcula como:

YoVAB ccuy
%VABi

IERiccas = %100

donde %V ABiccua es el porcentaje que representa la agrupacion de
actividad i sobre el VAB total de la Comunidad Autonoma CCAA4, y
%VABi es el porcentaje que esa misma agrupacion de actividad i
presenta en el conjunto de Espafa respecto del VAB total nacional.
Asi, valores del IER superiores a 100 indican que en esa comunidad
autonoma la agrupacion de actividad correspondiente tiene un peso
relativo superior respecto de la media espafiola, y por tanto dicha
comunidad auténoma estd relativamente especializada en esa rama,
mientras que valores inferiores a 100 indican lo contrario.

Para dicho analisis utilizamos los datos de la serie homogénea
2008-2012 de la Contabilidad Regional de Espafia (CRE) del INE?.
Esta serie ofrece informacion, en su maximo nivel de desagregacion,
sobre 23 agrupaciones de actividad. No obstante, éste nivel de
desagregacion unicamente esta disponible para los dos primeros afios
de la serie, mientras que para 2010 se limita a 20, y en los dos afios

" En dicho apartado se describe como se construye y como se interpreta dicho indice.
? De acuerdo con la notas metodoldgicas, en la serie 2008-2012 los datos correspondientes a los afios 2009, 2010
y 2011 son provisionales y los de 2012 son una primea estimacion.

Instantanea Sectorial
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mas recientes (2011 y 2012), la informacion se cifie a 13
agrupaciones de actividad.

Como puede observarse en los resultado obtenidos (ver Tabla
1), la economia aragonesa presenta especializacion productiva
relativa en el sector primario, en el industrial y en la construccion,
mientras que en servicios se encuentra subespecializada respecto al
conjunto nacional.

El mayor grado de especializaciéon lo encontramos en
agricultura; su relevancia en la economia aragonesa es, en 2012, un
70% superior a la de la espafiola. No obstante, en términos absolutos,

su peso sobre la economia regional es el de menor relevancia (4,6%
del VAB total).

En segundo lugar encontramos el sector industrial, con una
importancia relativa casi un 40% superior en la economia regional
respecto a la espafiola. Sin embargo, en este caso, la relevancia sobre
el VAB regional si que es mas importante, ya que supone el 23,2%
de éste.

La construccion presenta una especializacion relativa menor,
con una importancia relativa un 8,8% superior a la que muestra en la
economia espafiola, siendo su peso en el VAB aragonés de en torno
al 10%.

Finalmente, los servicios es el unico gran sector en el que la
economia aragonesa se encuentra subespecializada en referencia a la
espafiola; y lo estd en un 12,6%. No obstante, su relevancia en el
VAB total aragonés, como en todas las grandes economias, es la mas
importante: del 62,3%.

Centrandonos en el sector industrial -el de mayor relevancia
entre los que la economia aragonesa muestra especializacion
productiva relativa- observamos que los Indices de Especializacion
Relativa por subsectores muestran valores superiores a 100 en la
mayor parte de estos; es decir, en la mayoria de actividades
industriales Aragén muestra especializacion productiva respecto a la
media nacional. Ademas, en aquellas actividades en las que no se da
este resultado (en las que los IEP son menores a 100) los Indices no
se encuentran muy lejanos a 100, lo que muestra que el grado de
subespecializacion relativo no es muy elevado.
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Tabla 1. indice de Especializacion Relativa en términos de VAB. 2008-2012

Fuente: Elaboracion propia con datos de la Contabilidad Regional de Espania. INE
Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca

Industrias extractivas; industria manufacturera; suministro de energia eléctrica,
gas, vapor y aire acondicionado; suministro de agua, actividades de saneamiento, gestion de residuos y descontaminacién

Industrias extractivas;; suministro de energia eléctrica, gas, vapor y aire acondicionado;
suministro de agua, actividades de saneamiento, gestion de residuos y descontaminacién
- De las cuales: Industria manufacturera

Industria de la alimentacion, fabricacion de bebidas e industria del tabaco

Industria textil, confeccion de prendas de vestir e industria del cuero y del calzado

Industria de 1a madera y del corcho, industria del papel y artes graficas

Coquerias y refino de petrdleo; industria quimica; fabricacion de productos farmacéuticos
Fabricacion de productos de caucho y plasticos y de otros productos minerales no metalicos

Metalurgia y fabricacion de productos metalicos, excepto maquinaria y equipo

Fabricacion de productos informaticos, electronicos y Opticos; fabricacion de material y equipo eléctrico; fabricacion de maquinaria y equipo n.c.o.p.

Fabricacion de material de transporte

Fabricacion de muebles; otras industrias manufactureras y reparacion e instalacion de maquinaria y equipo

Construccién

Servicios

Comercio al por mayor y al por menor; reparacion de vehiculos de motor y motocicletas; transporte y almacenamiento; hosteleria
- Comercio al por mayor y al por menor; reparacion de vehiculos de motor y motocicletas

- Transporte y almacenamiento

- Hosteleria

Informacion y comunicaciones

Actividades financieras y de seguros

Actividades inmobiliarias

Actividades profesionales, cientificas y técnicas; actividades administrativas y servicios auxiliares

Administracion publica y defensa; seguridad social obligatoria; educacion; actividades sanitarias y de servicios sociales
- Administracion publica y defensa; seguridad social obligatoria

- Educacion

- Actividades sanitarias y de servicios sociales

Actividades artisticas, recreativas y de entretenimiento; reparacion de articulos de uso doméstico y otros servicios
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2008
150,3

131,0

135,1

130,1
80,3
81,4

171,
77,3

106,9

109,6

229,5

190,8

156,9

108,2
88,6
89,6
89,9
97,1
84,4
583
92,9
84,9
72,7

102,0

110,7
85,5

106,8
87,3

2009
162,7

128,2

136,5

126,1
75,1
79,6
163,7
81,0
116,6
106,0
219,3
184,6
141,4
111,3
89,5
90,1
92,6
91,3
85,4
63,9
93,2
86,8
70,4
103,2
111,7
85,9
108,8
84,8

2010
163,4

132,2

149,5

127,9
76,5
79,9
198,0
81,4
103,9
100,5
226,1
205,8
1243
11,1
88,6
88,7
89,8
91,4
85,2
63,9
92,4
87,6
67,5
103,1

83,3
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En primer lugar, deben destacarse, por la alta especializacion
que muestran (méas que doblando su relevancia respecto a la
espafiola) la Fabricacion de material de transporte y la Fabricacion
de productos informaticos, electronicos y opticos, fabricacion de
material y equipo eléctrico; fabricacion de maquinaria y equipo
n.c.o.p. No obstante, a pesar de esta alta especializacion productiva,
la primera de las ramas (la relativa a la industria de la automocion)
tan solo supone el 2,7% del VAB total aragonés.

A continuacion de estas dos ramas industriales, casi doblando
también la relevancia que tiene en Espafia, encontramos la industria
del papel. También muestran especializacién relativa, pero no tan
notable, la Fabricacion de muebles; otras industrias manufactureras
y reparacion e instalacion de maquinaria y equipo; la Fabricacion
de productos de caucho y plasticos y de otros productos minerales
no metalicos; y la Metalurgia y fabricacion de productos metalicos,
excepto maquinaria y equipo.

En sentido contario, Aragdén se encuentra subespecializada
respecto a Espafia en la industria relativa a la alimentacion, la
industria textil y la industria quimica y farmacéutica. No obstante,
como ya hemos mencionado, los indices de especializacion relativa
no se encuentran muy lejos de 100, lo que indica que la
subespecializacién no es muy acusada.

5.3 Analisis de la diversificacion de la actividad economica

Esta especializacion productiva que la economia aragonesa
muestra en industria, respecto a Espaifia, asi como también ocurre en
la mayoria de sus ramas productivas industriales, puede llevar en
ocasiones a pensar que la actividad econdmica en Aragén se
encuentra mas concentrada (o menos diversificada) que en el
conjunto nacional. Sin embargo, no tiene por qué ser asi; la
especializacion productiva en un sector o actividad economica, no
tiene por qué implicar una menor diversificaciéon economica.

A determinar esta situacion —la mayor o menor
diversificacién de la economia aragonesa en el contexto nacional- es
a lo que dedicamos este apartado.

En efecto, a continuacion, calculamos el Indice de Herfindahl
para todas las comunidades autéonomas y para el conjunto de la
economia espafiola, a partir de la informacién que proporciona la
CRE (serie homogénea 2008-2012) del INE. A diferencia del
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apartado anterior, en este caso —para determinar el grado de
concentracion de todas las regiones- utilizamos tanto los datos
relativos al VAB como al empleo, aunque, por contra, el periodo
temporal sera mas corto; unicamente hasta 2010, ya que para calcular
dicho indice es necesario contar con cierto nivel de desagregacion de
las actividades econdmicas, que en el caso de 2011 y 2012 es muy
reducido’.

El Indice de Herfindahl (IH) muestra el grado relativo de
concentraciéon de una economia. Dicho Indice se calcula como la
suma de los cuadrados del peso relativo de cada agrupacion de
actividad en el VAB o en el Empleo de la correspondiente
comunidad auténoma. Asi, si denominamos i a las » agrupaciones de
actividad en las que se distribuye la economia y CCAA4 a una
comunidad auténoma, el Indice de Herfindahl se calcula, en funcion
del VAB y del Empleo, con las siguientes formulas:

2 2

1 VAB, n
R Z # IHqcyy= Z "
= VABiCCAA = Empleo,.,y

i=1 i=1

Empleo,.,,

El indice varia entre la unidad, si todo el VAB o Empleo se
concentraran en una Unica agrupacion de actividad, y 1/n si dichas
variables se distribuyen de forma homogénea entre todas las
variables. El Indice de Herfindahl asi definido crece, por tanto, con la
concentracion de la actividad econdmica y decrece con la
diversificacion.

Los resultados obtenidos muestran que la economia aragonesa
se encuentra mas diversificada que la media espafiola. En efecto,
tanto en términos de VAB como en términos de empleo, y para los
tres afios analizados, Aragoén muestra un Indice de Herfindahl menor
al de Espafa; lo que se traduce en una menor concentracion (ver
Graficos 1 y 2).

En términos de VAB Aragdn se sitlia como la quinta o sexta
comunidad autonoma mas diversificada en términos de produccion, a
la vez que su situacion todavia es mejor si se atiende al andlisis a
partir de los datos de empleo, situandose en la tercera o quinta
posicion (segun el afio considerado).

> Como ya hemos comentado previamente, los datos de la CRE del INE para esos dos afios todavia no estan
disponibles en su nivel de desagregacion maximo posible.
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En cuanto a la comparacion de estos tres afios, debe tenerse
-«.en los tres afios presente que para 2010 el nivel de desagregacion por ramas
para los que se ha productivas de la CRE es menor que para 2008 y 2009 (20 ramas
realizado el andlisis  productivas, frente a 23), como ya hemos mencionado previamente
en este informe, lo que afecta a los resultados en el calculo del
Indice, siendo, por tanto, no comparables directamente unos

resultados y otros.

Graficos 1. Indice de Herfindahl por CCAA referido al VAB. 2008, 2009 y 2010
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Nota: (1) En 2010 el andlisis se realiza con un nivel de desagregacion que incluye 20 ramas de actividad, en
lugar de con 23 como en 2008 y 2009, por lo que los valores de 2010 no son directamente comparables con los
de los dos aflos previos.

Fuente: Elaboracion propia con datos de la Contabilidad Regional de Espafia. INE
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Grificos 2. indice de Herfindahl por CCAA referido al empleo. 2008, 2009 y 2010
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Nota: (1) En 2010 el andlisis se realiza con un nivel de desagregacion que incluye 20 ramas de actividad, en
lugar de con 23 como en 2008 y 2009, por lo que los valores de 2010 no son directamente comparables con los
de los dos afios previos.

Fuente: Elaboracion propia con datos de la Contabilidad Regional de Espafia. INE

Respecto al tiltimo En concreto, para el afio 2010 todavia no estd disponible la
aiio analizado informacion de la rama de actividad relativa a las Administraciones
(2010) la Publicas desagregada en los tres niveles en los que la Contabilidad
informacion Regional de Espafia la ofrece: “Administracion publica y defensa;
disponible es seguridad social obligatoria”, “Educacion” y “Actividades sanitarias

menor, lo que hace v de servicios sociales”. Por tanto, la pérdida de posiciones que
que Aragon pierda Aragbén experimenta en 2010 en el ranking de CCAA (al no
posiciones en el disponerse de esta desagregacion), frente a la que ocupaba en 2008 y
ranking de CCAA 2009 (cuando si que estd disponible esa informacion), estaria
poniendo de manifiesto que esta rama de actividad —la relativa a las
Administraciones Publicas- estd mas diversificada en Aragon
respecto a otras regiones. De hecho, si hacemos una simulacidn,
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suponiendo una distribucion de la actividad entre las tres divisiones
que conforman la actividad de dicha rama en 2010 igual a la del afio
anterior en todas las CCAA, Aragon seguiria ocupando la tercera
posicion en el ranking de CCAA, tras Navarra y La Rioja.

Por otro lado, la mejor posicidn relativa que Aragdn ocupa
frente a Espafia en términos de empleo respecto al VAB tiene
bastante sentido si tenemos en cuenta la diferente intensidad
capital/trabajo que el sector servicios y el sector industrial muestran,
y las especializaciones productivas relativas que un ambito territorial
y otro presentan. En efecto, la economia aragonesa muestra
especializacion relativa industrial frente a la espafiola, siendo este
sector mucho mads intensivo en capital, frente a la mayor intensidad
en mano de obra de la que se caracteriza el sector servicios, en el que
la economia espafiola muestra especializacion productiva relativa
respecto a la aragonesa.

o Diversificacion industrial

Parece también de cierto interés determinar el grado de
concentracion/diversificacion que la industria aragonesa presenta, ya
que, en ciertas ocasiones, el hecho de que exista una importante
multinacional del automdvil en la regidon hace que se tienda a afirmar
que la industria aragonesa tiene cierta dependencia de la industria de
la automocion.

Para ello, calculamos el Indice de Herfindahl para las distintas
ramas en que se divide la industria, y de nuevo, para todas las
comunidades auténomas y para el conjunto de Espaia”.

De esta forma, a partir de los resultados obtenidos, se puede
afirmar que Aragén también es una de las comunidades autonomas
con un sector industrial menos concentrado; era la tercera comunidad
autonoma en el ranking en 2008 y 2009, y la cuarta en 2012, aunque
respecto a la media espafiola el grado de diversificacion es
ligeramente menor (ver Graficos 3). No obstante, también debe
destacarse que nos encontramos en mejor posicidon respecto a otras
CCAA también especializadas en el sector industrial y en la industria
de la automocion, como Navarra, Pais Vasco o Castilla Leon.

Por tanto, podemos concluir, que el sector industrial aragonés
cuenta con una notable diversificacion en referencia al resto de

* Los resultados que se muestran se refieren al analisis a partir de los datos del VAB industrial, si bien, cabe
sefialar, que los resultados a partir de la informacion relativa al empleo son muy similares.
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CCAA espaifiolas, a pesar de la notable especializacion relativa que
muestra en algunas actividades industriales, como la automocion.

Grificos 3. Indice Herfindahl por CCAA referido al VAB industrial. 2008, 2009 y
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Fuente: Elaboracion propia con datos de la Contabilidad Regional de Espafia. INE

5.4 Resumen y conclusiones

Nila
diversificacion, ni
la especializacion
productiva en sus
términos extremos
son positivas

En suma, se ha visto que, dadas las ventajas y desventajas que
tanto la diversificacion como la especializacion productiva presentan,
la estructura productiva de una regién debe aspirar a encontrar un
equilibrio entre ambas.
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En este sentido, en el presente informe se ha determinado, por
un lado, en qué sectores, asi como en qué ramas de actividad,
presenta especializacion productiva relativa la economia aragonesa
frente la espafiola y, por otro lado, se ha determinado el grado de
diversificacion de la economia regional aragonesa, asi como del resto
de comunidades auténomas y de la economia espafiola en su
conjunto.

Las principales conclusiones, a modo de resumen, de dichos
analisis son las siguientes:

- El sector mas relevante en el que la economia aragonesa
muestra especializacion productiva respecto a Espafia es
el industrial.

- Ademas, atendiendo a las ramas de actividad que
componen la industria, Aragon también muestra
especializacidon productiva relativa en la mayoria de ellas,
a la vez que en aquellas en los que no se da este resultado
la subespecializacién no es muy acusada (los Indices de
Especializacion Relativa no se encuentran muy alejados
del valor promedio 100).

- La especializacion productiva de la economia aragonesa
en industria, asi como en la mayoria de sus ramas,
respecto a Espafia, no implica que la economia de la
Comunidad Auténoma esté mas concentrada. De hecho, la
economia aragonesa se encuentra mas diversificada que la
media espafiola, tanto en términos de VAB como en
términos de empleo.

- Por dltimo, indicar que Aragén también es una de las
comunidades autéonomas con un sector industrial menos
concentrado -a pesar de la alta especializacion productiva
que muestra en algunas actividades industriales-, aunque
en este caso la diversificacion es ligeramente menor a la
media espafiola.
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Cronologia

Marzo

6. CRON()LOGiA DE ACONTECIMIENTOS
ECONOMICOS

La compaiiia Pastas Romero invertira este afio 2 millones de euros
en su fabrica de Daroca. La firma pondrd en marcha otra linea de
envasado para dos nuevos productos. Ademas, en unos meses
también podra generar electricidad para autoconsumo.

La empresa Lopez y Obiol Aviacion (L&O), dedicada al disefio y la
fabricacién de autogiros y sus componentes bajo la marca LOA se
instalard en el poligono aerondutico de Villanueva de Gallego
(Zaragoza), en las instalaciones de la sociedad publica Aragon
Desarrollo e Inversién. Esta prevé crear 20 puestos de trabajo
directos del sector aeronautico, que se pueden ver ampliados con
otros indirectos porque la empresa prevé también ofrecer formacion
a pilotos de autogiro, lo que puede generar méas empleo y potenciar
la industria aeronautica en Aragon.

La empresas Plasticos Zaragdn, perteneciente al grupo aleman
Wirthwein y especializada en inyeccion de moldes, estrenara en
abril su propia fabrica en el poligono industrial Las Norias de Muel,
tras haber trabajo durante tres afios dentro de las instalaciones que
BSH tiene en La Cartuja. Esto ha supuesto una inversion de mas de
tres millones, y prevén emplear a doce personas en una primera fase.

Aragén acogera el Centro de Innovacion Tecnoldgica de KPMG que
se instalara en el recinto Expo Zaragoza Empresarial. La firma -que
presta servicios profesionales de auditoria y asesoramiento
financiero, de negocio, legal y fiscal- generara 50 puestos de trabajo
especializados, la mayoria con un perfil especializado sobre
aplicacion de herramientas tecnoldgicas al tratamiento de
informacion financiera.

El Consejo de Ministros del 15 de marzo aprobo el Decreto-ley
5/2013, de medidas para favorecer la continuidad de la vida laboral
de los trabajadores de mayor edad y promover el envejecimiento
activo. El objetivo de este Decreto es avanzar en la sostenibilidad
del sistema de pensiones, impulsar el envejecimiento activo y luchar
contra la discriminacién por razén de edad en el trabajo. Ademas, el
decreto recoge la posibilidad de que los ciudadanos puedan
compatibilizar el cobro de la mitad de la pension, una vez cumplida
la edad legal de jubilacidn, y la permanencia en el empleo.
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Cronologia

Marzo

Abril

La direccidn y los sindicatos de Caja3 alcanzaron un acuerdo sobre el
expediente de regulacion de empleo que afectara a la entidad
aragonesa. El ajuste acordado plantea 455 despidos y 60
suspensiones de empleo.

La compaiiia Fertinagro, primer fabricante nacional de Fosfato
Biciélcico, afincado en Utrillas (Teruel), tiene previsto ampliar su
produccion, lo que supondré un incremento de la plantilla actual.

La empresa Startap Tecnologia, que nace como un Spin-Off de la
ingenieria tecnologica TAP CONSULTORIA (ubicada en el Parque
Tecnologico Walga de Huesca) se ha instalado en la sede del Centro
Europeo de Empresas e Innovacion de Aragon (CEEIARAGON) de
Zaragoza. Esta estd centrada en el desarrollo y ejecucion de
proyectos de investigacion, desarrollo e innovacién (I+D+i) en el
ambito de las TIC.

El Consejo de Ministros del 22 de marzo aprobd un Real Decreto
Ley sobre medidas en materia de participaciones preferentes y deuda
subordinada de entidades de crédito en reestructuracion o resolucion,
y otras medidas de caricter financiero, que contiene disposiciones
para proteger a los afectados por las participaciones preferentes.

El Consejo de Ministros del 5 de abril aprobd la remision a las Cortes
del Proyecto de Ley de Rehabilitacion, Regeneracion y Renovaciéon
Urbanas. Ademas, aprobo el Plan Estatal de Viviendas 2013-2016
que, junto con la nueva Ley de Fomento del Alquiler, suponen un
cambio de modelo en la politica de vivienda. El plan contard con una
inversion de casi 2.500 millones de euros: 1.500 para facilitar el
acceso a la vivienda y 627 para rehabilitacion, regeneraciéon y
eficiencia energética.

La empresa AFPURNA Bioenergia ha inaugurado en Ans6 (Huesca)
una central de produccion de biomasa. Esta planta ha generado 20
puestos de trabajos directos e indirectos y ha contado con una
inversion de cuatro millones de euros.

El Consejo de Ministros del 12 de abril aprobo el Anteproyecto de
Ley Orgénica de creacion de la Autoridad Independiente de
Responsabilidad fiscal. Esta entidad tiene como objetivo garantizar el
cumplimiento efectivo de los principios de estabilidad presupuestaria
y sostenibilidad financiera por parte de todas las Administraciones
Publicas. El ambito de actuacion de esta entidad se extendera a todo
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el sector publico y estard dotada de independencia funcional y
autonomia respecto a las Administraciones Publicas.

El Consejo de Ministros de 19 de abril analizo el Anteproyecto de
Ley por la que se modifica el texto refundido de la Ley General para
la Defensa de los Derechos de los Consumidores y Usuarios y otras
leyes complementarias.

El Consejo de Ministros del 26 de abril aprobd el Programa de
Estabilidad 2013-2016 y el Plan Nacional de Reformas. El Programa
Nacional de Reformas supone un nuevo impulso a la agenda
reformadora e incorpora medidas dirigidas a que la economia
espafiola gane en eficiencia, flexibilidad y capacidad de competir,
junto a otras dirigidas a superar las dificultades de financiacién en
los mercados financieros. Por su parte, la Actualizacion del
Programa de Estabilidad 2013-2016 sita en 2014 la salida de la
recesion, con un crecimiento econémico del 0,5%, frente a una caida
del 1,3% este afio.

La firma Marie’s Corner instala un centro de fabricacion de
mobiliario en La Muela (Zaragoza). En las instalaciones de esta
empresa de origen belga en la localidad zaragozana trabajan ya 10
personas, cifra que espera ampliar hasta la veintena en los proximos
meses.

El Gobierno de Aragdn, en Consejo de Gobierno de 30 de abril, ha
dado luz verde al proyecto presentado por la empresa Carnica Cinco
Villas, SAU, situada en Ejea de los Caballeros, como inversion de
interés autonomico. El proyecto de inversion consiste en ampliar el
matadero existente, para lo que se prevé una inversion de mas de 42
millones de euros durante el periodo 2012 a 2016, que permitira la
creacion de nuevos puestos de trabajo.

La multinacional espafiola GSS, que desarrolla servicios operativos
de BPO (Business Process Ourtsourcing), instalara en Calatayud un
Centro de Teleservicios que generara 145 nuevos puestos de trabajo
distribuidos entre teleoperadores, supervisores y administrativos.

La empresa Siena Art Studio S.L. ampliara su negocio en Calatayud,
con la creacidon de un taller de restauracién de bienes muebles e
inmuebles de valor artistico, que prevé la contratacién de cinco
restauradores, asi como personal administrativos, comercial y
profesorado.
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La conservera Vega del Ebro ha ampliado sus instalaciones en
Tauste con una nueva nave que albergara las lineas de etiquetado
con lo que se conseguird que el producto que se elabora en Tauste
complete su procesado y quede listo para la comercializacion. Se
crearan 15 puestos de trabajo.

El Consejo de Ministros de 10 de mayo aprobd el anteproyecto de
Ley Basica de Camaras Oficiales de Comercio, Industria y
Navegacion. Una vez que se apruebe la ley, el Consejo Superior de
Camaras se convertira en la Camara de Comercio de Espafia y sera
el 6rgano de representacion y coordinacion de todas ellas. Esta
Camara de Comercio de Espafia desarrollara el Plan Cameral de
Internacionalizacion y un nuevo Plan Cameral de Competitividad.

La empresa del sector del plastico Bada Hispanaplast ha inaugurado
la ampliacidon de sus instalaciones del poligono industrial SEPES de
Huesca. La compaiiia, dedicada a la produccion y comercializacion
de termoplésticos y elastdbmeros de alta, casi ha doblando su
superficie disponible y tiene previsto contratar a seis nuevos
trabajadores.

El Gobierno de Aragon inyectard 250 millones para estimular la
economia y crear empleo durante 2013. Esto se llevard a cabo a
través del Plan Impulso 2013, el cual se vertebra en torno a tres ejes:
impulso empresarial, impulso al empleo e impulso social.

El Consejo de Ministros de 24 de mayo presentd el Anteproyecto de
Ley de apoyo a los emprendedores y su internacionalizacidon. Las
lineas estratégicas de actuaciéon de la futura ley son favorecer la
cultura y la iniciativa emprendedora y facilitar la creacion de
empresas; establecer apoyos fiscales, de Seguridad Social y de
financiaciéon a los emprendedores; fomentar el crecimiento
empresarial 'y la  contrataciéon laboral, asi como la
internacionalizacion de las empresas espafiolas.

La firma Oscagri, dedicada desde hace 25 afios a la venta y
reparaciéon de maquinaria agricola y ganadera, ha ampliado sus
instalaciones en Huesca, lo que la ha dotado de una mayor superficie
para tienda, recambios y talleres. Asi, Oscagri consolida su actividad
y aumenta su plantilla, que alcanza ya las 18 personas.

Ibercaja y Caja 3 firman el contrato de integracion de ambas
entidades, que estipula que la misma se realizard antes de que
concluya 2014, dando lugar a un banco aragonés con sede central en
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Zaragoza. La integracion se realizara mediante un proceso de canje
de acciones y posterior fusiéon por absorcion de Banco Caja 3 por
Ibercaja Banco.

El Gobierno de Aragoén, en Consejo de Gobierno de 28 de mayo,
tomo en consideracion el Anteproyecto de Ley de Subvenciones. La
futura ley regulara las subvenciones que concedan el Gobierno de
Aragén y sus organismos autonomos, las entidades de derecho
publico y los demas organismos o entidades dependientes del
Gobierno de Aragdén. La nueva norma establece obligaciones mas
rigurosas para los beneficiarios de subvenciones publicas, limita y
controla las subvenciones directas, garantiza la transparencia y
fortalece los controles.

La Comision Europea presentd su Recomendacion encaminada a
poner fin a la situacioén de déficit publico excesivo de Espaiia, en la
cual determin6 que Espafia cumple las condiciones necesarias para
establecer una prorroga de dos afios en el plazo para ajustar su
déficit publico por debajo del 3%. Asi, la Comisién fij6 unos
objetivos de déficit global del 6,5% del PIB en 2013, del 5,8% en
2014, del 4,2% en 2015 y del 2,8% en 2016.

La empresa Echeverria Construcciones Mecédnicas dedicada al
disefio, fabricacion y venta de componentes de transmision
mecénica amplia su negocio al sector de las energias renovables con
el apoyo financiero de la empresa publica Sodiar. El proyecto que
generard una inversion cercana a los 1,5 millones de euros podria, a
medio plazo, generar 20 puestos de trabajo.

La empresa Bityvip, relacionada con las nuevas tecnologias de la
informacion y de la comunicacién, tiene previsto ampliar su
plantilla, de los 20 trabajadores actuales, a los 50 trabajadores de
alta cualificacion en los proximos siete meses.

Everis Aragén inaugura su nueva sede en Zaragoza y consolida su
apuesta por la Comunidad como lugar de innovacién y como
ubicacion ideal para realizar proyectos tecnoldgicos de alto valor.
De esta forma, Everis cuenta en Zaragoza con dos centros de
excelencia, uno dedicado a servicios de consultoria y desarrollo de
television interactiva y multicanalidad y el otro dedicado a
soluciones integrales de portales, en los que trabajan 50
profesionales.

El Consejo de Ministros de 7 junio aprobo la remision a las Cortes
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del Proyecto de Ley de Cajas de Ahorros y Fundaciones Bancarias,
que supondra que las cajas de ahorros vuelvan a sus origenes, y se
ocupen de atender fundamentalmente a las Pymes y a los pequefios
depositantes. Ademas, las cajas tendran que estar circunscritas a una
comunidad autéonoma, si desbordan ese ambito tendran que
convertirse en fundacidon bancaria, al igual que cuando el balance
exceda de los 10.000 millones de euros. Asimismo, el Consejo de
Ministros aprobd el Plan Integral de Apoyo a la Competitividad del
Comercio Minorista 2013.

Externpro, la empresa que gestiona el mantenimiento de los motores
Honda que se utilizan en la categoria de Moto2 del mundial de
MotoGP, inauguré sus instalaciones en TechnoPark, el parque
tecnologico de MotorLand de Alcaiiiz. La firma ha creado ocho
empleos con este proyecto, en el que ha invertido 3 millones de
euros.

La empresa Perlite y Vermiculite Center, S.L., instalard en
Castelnou una fabrica de perlita y vermiculita, lo que supondra la
inversion de més de un millén de euros y la creacion de 8 puestos de
trabajo en este municipio.

La empresa Ternera Natural de Teruel ha contratado a 6 trabajadores
en el arranque de la actividad econdémica en su matadero de
Calamocha, para la sala de despiece de vacuno. El Fondo de
Inversiones de Teruel aprobo el pasado afio 400.000 euros para las
reformas del matadero de Calamocha.

La empresa Pasteleria Fina Artesana, Pastesana 2000, de produccion
y comercializacion de productos en congelado, ampliard sus lineas
de produccidon y comercializacion para abrirse a nuevos mercados,
para lo que ha contado con el respaldo financiero de la empresa
publica Sodiar, lo que permitird a corto plazo aumentar la plantilla
hasta las 30 personas, desde las 25 actuales.

El Estado registro hasta el pasado mes de abril un déficit en
términos de contabilidad nacional equivalente al 1,63% del PIB, lo
que supone un 16% menos que el registrado en el mismo periodo de
2012. Por su parte, las Comunidades Auténomas registraron en su
conjunto hasta abril un déficit equivalente al 0,27% del PIB,
mientras que la Seguridad Social presentd un superavit equivalente
al 0,37% del PIB.
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El Consejo de Ministros de 21 junio ha analizado el informe de la
Comision para la Reforma de las Administraciones Publicas
(CORA) en el que se ha realizado una auditoria completa del sector
publico espafiol. Los objetivos principales de esta propuesta de
reforma de las Administraciones Publicas son reforzar la disciplina
presupuestaria y la transparencia publicas; racionalizar el sector
publico; mejorar la eficacia y la eficiencia de la Administracion y
cambiar la cultura administrativa por una cultura enfocada al
administrado. Ademas, la aplicacion de esta reforma supondrd un
ahorro previsto de 37.700 millones de euros, entre 2012 y 2015,
gracias a la racionalizacion de las estructuras publicas, la reforma de
la administracién local y las medidas sobre el empleo publico.
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